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                                             к.ю.н. В.Оленченко, ИМЭМО РАН 

 

С 1 ЯНВАРЯ 2014 г. ЛАТВИЯ ПРИСОЕДИНИЛАСЬ  

К ЗОНЕ ЕВРО 

Актуальный комментарий 

 

 Латвия обрела членство Евросоюза в мае 2004 г. вместе с другими 

странами Балтии, Центральной и Восточной Европы  и, как большинство 

из них, почти сразу провозгласила задачу наискорейшей замены 

национальной валюты на евро. 

Так, в течение 2004 г. прибалтийские республики Латвия, Литва и 

Эстония по согласованию с Еврокомиссией установили жесткие границы 

курса национальных валют по отношению к евро, что рассматривалось как 

подготовительный этап (механизм 2) и означало, что люфт колебания 

национальных валют не мог, к примеру в латвийском варианте, превышать 

15% от зафиксированного уровня. Соответственно отмеченный уровень, 

близкий по своим показателям к арифметической погрешности, не мог 

служить фактором привлекательности для фондового рынка и 

использоваться инструментом регулирования латвийских 

макроэкономических показателей.  

Первоначально страны Балтии в вопросе присоединения к зоне евро 

выступали единым блоком. Миссию их консолидации инициативно взяла 

на себя Литва, которая со времени восстановления своей 

государственности наиболее последовательно проводила 

евроатлантическую линию во внешней политике. Однако дальнейшее 

развитие событий и, в частности, более быстрая и более масштабная 

экспансия иностранного капитала в Эстонии и Латвии ослабили 

прибалтийское единство. Как бы утверждая свои притязания на роль 
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прибалтийского лидера, Литва накануне глобального кризиса 2008-2009 

гг., то есть в расцвете благоприятных макроэкономических показателей, 

самостоятельно без Эстонии и Латвии обратилась с заявкой в 

Еврокомиссию на присоединение к зоне евро. Заявка была отклонена по 

формальному признаку того, что представленные Литвой показатели не 

полностью отвечают Маастрихтским требованиям, хотя речь шла о 

десятых долях процентов. Литовцы испытали чувство обиды, особенно 

когда позже стали известны в ходе греческого кризиса факты того, что 

Греция была принята в члены зоны евро с  худшими показателями. 

Часть объяснений отказа Литве во введении евро можно усмотреть в 

построении иерархии зависимости прибалтийских экономик от 

североевропейского капитала, которая складывается следующим образом. 

Наиболее привязана к нему Эстония – более 80%, затем следует Латвия – 

больше 70% и завершает Литва – превышает 60%. Приведенные цифры 

отражают соотношение между североевропейским капиталом и 

национальным в финансовой сфере. Данный критерий достаточно логично 

обосновывает  складывающуюся очередность введения евро в странах 

Балтии.  

Следует учитывать, что в 2015 г. предстоит председательство Латвии 

в ЕС. С этой точки зрения решение Еврокомиссии можно расценить как 

шаг по повышению  европейского авторитета Латвии. В какой-то мере это 

также поощрение латвийских властей за то, что тяготы выхода Латвии из 

кризиса они возложили не на бизнес, который представлен в основном 

иностранным капиталом, а на население страны, сделав основной упор на 

секвестировании социальных статей государственного и муниципальных 

бюджетов. 

В настоящее время большинство комментаторов отмечает, что 

практическое введение евро в экономический оборот Латвии (с 01.01.2014 

г) вызывает нарекания местных потребителей из-за роста цен. В качестве 
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уточнения можно добавить, что опыт других стран, заменивших в свое 

время национальную валюту на евро, принципиально не отличается от 

сегодняшней практики Латвии. Можно посмотреть на комментарии тех 

времен применительно к нынешним членам зоны евро и попытаться 

вывести общий показатель роста цен после введения евро – он будет 

находиться на уровне 20-25%. Видимо и Латвии надо быть готовой к 

обозначенному повышению цен в стране. 

Касаясь последствий присоединения Латвии к зоне евро 

применительно к российско-латвийским экономическим отношениям, 

можно отметить ряд моментов. Так, во второй половине 2013 г. после 

принятия Еврокомиссией положительного решения по латвийской заявке 

на присоединение к зоне евро отмечался некоторый инвестиционный 

прилив в латвийскую экономику капитала российского происхождения. 

Речь шла о недвижимости и реальном секторе. Российский капитал 

выводился из офшоров, прежде всего с Кипра, что по времени совпадало с 

ужесточением со стороны Евросоюза финансово-правового режима по 

отношению к кипрским кредитным учреждениям и прямо затрагивало 

интересы российских вкладчиков и инвесторов.  

В этой связи отдельные эксперты сводили воедино латвийский и 

кипрский факторы применительно к российскому капиталу и 

тиражировали тезис о возможном его переливе с Кипра в Латвию. 

Наиболее популярен он был среди латвийских финансистов и испанских 

торговцев недвижимостью. Первые популяризировали его для повышения 

инвестиционной привлекательности Латвии, вторые серьезно 

беспокоились из-за возможного сужения спроса российских покупателей 

на испанскую недвижимость и активно распространяли пессимистические 

прогнозы в отношении латвийской экономики.  

В пользу версии перелива российского капитала с Кипра в Латвию 

сыграло свою роль и то, что в конце 90-х годов ХХ столетия 
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североевропейские банки по соображениям безопасности осваивали рынок 

СНГ под видом прибалтийских банков. Схема предусматривала полное 

приобретение североевропейским капиталом прибалтийского банка, но 

сохранение его предыдущего названия, под которым он появлялся и 

первое время функционировал на банковском постсоветском пространстве, 

отличаясь высоким уровнем обслуживания клиентов. От указанной 

практики европейцы отказались почти десять лет назад, но по-прежнему 

среди вкладчиков из стран СНГ бытует мнение о надежности и 

прибыльности вложения денег в прибалтийские банки. Некий ренессанс 

эта иллюзия пережила в  период  банковских санкций против нерезидентов 

на Кипре в 2013 г. 

Другие эксперты видели в действиях российского капитала в Латвии 

спекулятивные мотивы, направленные на то, чтобы приобрести 

конкурентоспособные латвийские активы до введения евро и продать их 

после введения евро, получив прибыль на разнице цен. Примерно по такой 

схеме получил неплохие доходы американский капитал в Прибалтике в 

начале 90-х годов после распада СССР (в качестве примеров можно 

привести совершенные им сделки купли-продажи эстонских железных 

дорог и литовского НПЗ в Мажейкяй).  

Наиболее оптимистичные комментаторы надеются, что российский 

капитал приходит в Латвию с долгосрочными целями расширения своего 

присутствия. Если обращаться к ретроспективе и поиску аналогий, то 

похожая инвестиционная атмосфера наблюдалась в странах Балтии 

накануне их вступления в члены Евросоюза. Как и в преддверии введения 

евро, так и перед членством в ЕС в прибалтийских экономиках отмечались 

тенденции стимулирования спроса на недвижимость и активы под 

лозунгом того, что предстоящие качественные изменения неизбежно 

увеличат цену приобретенного имущества и тем самым принесут 

гарантированную прибыль инвесторам.  
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 Какая из названных версий прилива капитала в Латвию окажется 

доминирующей, покажет  вторая  половина  2014 г., когда мы увидим, что 

в действительности ожидал российский и в целом иностранный капитал от 

введения евро в Латвии. 

 Что касается региональной конфигурации, теперь две (Эстония с 

01.01.2009 г. и Латвия с 01.01.2014 г.) из трех прибалтийских экономик 

используют одну валюту и, видимо, можно ожидать расширения и 

укрепления связей, как между ними, так и с соседней Финляндией.  

В этом смысле Литва оказывается более близкой не только 

территориально к Польше, которая пока не находит для себя оправданным 

евро, но и к скандинавским странам. Одновременно в Литве усиливают 

свой голос евроскептики. В частности, они обращают внимание на рост 

цен в Латвии после введения евро и задаются риторическим вопросом о 

том, какой рост цен мог бы произойти у них, в случае введения евро, и как 

это отразилось бы на состоянии национальной экономики. Выводы 

естественно негативные. Наиболее радикально настроенные скептики 

предлагают отказаться от фиксированного курса литовского лита к евро, 

аргументируя тем, что тогда управление курсом национальной валюты 

могло бы служить инструментом влияния на макроэкономические 

показатели. И в Литве, и в Евросоюзе пока затрудняются назвать время 

присоединения Литвы к зоне евро. 

 

09 января 2014 г. 
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