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Öåïî÷êè ïîñòàâîê ìåòàëëîâ áûëè ñåðüåçíî íàðóøåíû â 
2020 ã. èç-çà òðåõ ôàêòîðîâ: ïåðåáîåâ â äîáû÷å ïîëåçíûõ 
èñêîïàåìûõ, ñâÿçàííûõ ñ COVID-19, çàäåðæåê ñ èõ ïîñòàâ-
êàìè âñëåäñòâèå çàìåäëåíèÿ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè ìå-
òàëëàìè, è îòñðî÷êè ðåàëèçàöèè íîâîé êèòàéñêîé ïîëèòèêè 
â îòíîøåíèè ìåòàëëîëîìà.

Ýòè ñáîè ïîñòåïåííî óìåíüøàþòñÿ. Þæíîàìåðèêàíñêèå 
ãîðíîäîáûâàþùèå êîìïàíèè ñíîâà âñòàþò íà íîãè. 
Ýêñïåðòû ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ãðàôèêè äîñòàâîê ìîãóò íîð-
ìàëèçîâàòüñÿ ïîñëå êèòàéñêèõ ëóííûõ ïðàçäíèêîâ  
(11–17 ôåâðàëÿ), à èìïîðò ìåòàëëîëîìà â Êèòàé íà÷àë ðàñòè 
ïîñëå îáúÿâëåíèÿ î íîâîé ïîëèòèêå ñ 1 íîÿáðÿ 2020 ã.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûñîêèå öåíû çàñòàâëÿþò ãîðíîäîáû-
âàþùèå, ìåòàëëóðãè÷åñêèå è ïåðåðàáàòûâàþùèå ïðåäïðè-
ÿòèÿ íàðàùèâàòü îáúåìû ïðîèçâîäñòâà ìàêñèìàëüíî âîç-
ìîæíûìè òåìïàìè. Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî äîáû÷à áîëüøèí-
ñòâà ìåòàëëîâ â Êèòàå â ïîñëåäíåå âðåìÿ äîñòèãëà ðåêîðä-
íîãî óðîâíÿ. Àíàëèòèêè ïðåäñêàçûâàþò çíà÷èòåëüíûé ðîñò 
îáúåìîâ äîáû÷è â 2021 ã.

Ãîä äëÿ ìåäè áûë, ìÿãêî ãîâîðÿ, èíòåðåñíûì, ïîñêîëüêó 
ïàíäåìèÿ êîðîíàâèðóñà ïîâëèÿëà íà äèíàìèêó ñïðîñà è 
ïðåäëîæåíèÿ íà êðàñíûé ìåòàëë. Äîñòèãíóâ â ìàðòå ñàìîé 

 

За последние девять месяцев цены на металлы 
сильно выросли. Более 90% прироста спроса на металлы в 
2020 г. приходилось на одну страну, то есть на Китай. С одной 
стороны, Китай увеличил потребление металлов в расходах на 
инфраструктуру. Однако весьма вероятно, что интенсивность 
спроса на сырьевые товары в Китае снизится. Кроме того, 
рост китайского экспорта также может замедлиться в 2021 г.,  
поскольку производители в развитых странах восстановят 
производство после масштабной вакцинации. Может ли 
спрос на металлы со стороны остального мира компенсиро-
вать замедление активности Китая в 2021 г.?

 Metal experts have seen a big swing in prices and ex-
pectations in last nine months .More than 90% of the incremen-
tal demand of metals in 2020 came from a single country i.e. 
China. On the one hand, China stepped up local consumption of 
metals into infrastructure spending. However, it is highly like-
ly that Chinese intensity of demand for commodities will face 
a slump. Further, Chinese export growth could cool in 2021 as 
manufacturers in developed markets recover post vaccination. 
Can the demand of metals from the rest of the world offset slow 
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íèçêîé òî÷êè çà ÷åòûðå ãîäà, ìåäü ðåçêî îòñêî÷èëà: öåíû 
ïðåâûñèëè îòìåòêó 7000 äîëë. ÑØÀ çà òîííó è äîñòèãëè 
íàèâûñøåãî óðîâíÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 4 äåêàáðÿ 2020 ã. 
íà óðîâíå 7 741 äîëë. ÑØÀ. Â êîíöå ãîäà Investing News 
Network (INN) ïîïðîñèë àíàëèòèêîâ âûñêàçàòü ñâîè ìûñëè 
î òîì, ÷òî íàñ æäåò âïåðåäè â îòíîøåíèè æèçíåííî âàæíî-
ãî îñíîâíîãî ìåòàëëà. 

Â 2020 ã., êîãäà ïàíäåìèÿ COVID-19 ïîðàçèëà ðûíêè ìå-
òàëëîâ ïî âñåì íàïðàâëåíèÿì, ìåäü íå ñòàëà èñêëþ÷åíèåì. 
Ëîêäàóíû ïîâëèÿëè íà ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà êðàñíûé 
ìåòàëë â ïåðâîì êâàðòàëå, íî âî âòîðîì êâàðòàëå íà÷àëîñü 
ðåçêîå âîññòàíîâëåíèå, è ìåäü òåñòèðîâàëà óðîâåíü  
â 7000 äîëë. çà òîííó ê êîíöó ãîäà. 

Â òå÷åíèå ïåðâîãî êâàðòàëà 2020 ã. íà ðûíêàõ öàðèëà íå-
îïðåäåëåííîñòü, ïðè ýòîì öåíû íà öâåòíûå ìåòàëëû äîñòèã-
ëè ìíîãîëåòíèõ ìèíèìàëüíûõ çíà÷åíèé íà ôîíå âîçäåé-
ñòâèÿ âñïûøêè êîðîíàâèðóñà íà ìèðîâóþ ýêîíîìèêó. 
Òåíäåíöèÿ öåí íà ìåäü áûëà ïîíèæàòåëüíîé íà ïðîòÿæåíèè 
áîëüøåé ÷àñòè ïåðâîãî êâàðòàëà, ïðè ýòîì êðàñíûé ìåòàëë 
ïðîáèë íåñêîëüêî ìèíèìàëüíûõ îòìåòîê è 23 ìàðòà öåíû 
íà ìåäü óïàëè äî ñàìîãî íèçêîãî óðîâíÿ 2020 ã. – 4 617 äîëë. 
çà òîííó.

Ïîñêîëüêó Êèòàé îñòàíîâèë ñâîè ïðîèçâîäñòâåííûå ëè-
íèè è ïðèíÿë ìåðû ïî ñäåðæèâàíèþ âèðóñà, ñïðîñ íà èí-
ôðàñòðóêòóðíûå ìåòàëëû óïàë, ïî îöåíêàì êîìïàíèè 
Refinitiv, íà ÷åòâåðòü â ïåðâîì êâàðòàëå. È, êîíå÷íî æå, 
âñïûøêà êîðîíàâèðóñà ïîâëèÿëà íå òîëüêî íà ñïðîñ, íî è 
íà ïðåäëîæåíèå. Êðóïíåéøèå ìèðîâûå ìåäåäîáûâàþùèå 
èãðîêè, Ïåðó è ×èëè ââåëè îãðàíè÷åíèÿ äëÿ ñäåðæèâàíèÿ 
COVID-19, à ãîðíûå êîìïàíèè â ýòèõ è äðóãèõ ñòðàíàõ àê-
òèâèçèðîâàëè ïðåâåíòèâíûå ìåðû, âêëþ÷àÿ ïðåêðàùåíèå 
ïðîèçâîäñòâà, ïðèîñòàíîâêó ðàñøèðåíèÿ ìîùíîñòåé è ïå-
ðåñìîòð ïëàíîâ íà áóäóùåå [1]. Öåíû íà ìåäü â íà÷àëå ïåð-
âîãî êâàðòàëà ñîñòàâëÿëè 6 165 äîëë., à íà êîíåö òðåõìåñÿ÷-
íîãî ïåðèîäà – 4 797 äîëë.

Ïîñëå øîêà â ïåðâîì êâàðòàëå âòîðîé êâàðòàë ãîäà ïîêà-
çàë äðóãóþ òåíäåíöèþ äëÿ êðàñíîãî ìåòàëëà, ïîñêîëüêó 
ôóíäàìåíòàëüíûå ïîêàçàòåëè íà÷àëè óëó÷øàòüñÿ. 
Óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà ìåäü â Êèòàå â ñî÷åòàíèè ñ ïàêåòàìè 
ñòèìóëîâ â ýòîé ñòðàíå è ïåðåáîÿìè â ïîñòàâêàõ â ñòðà-
íàõ-ëèäåðàõ ïðîèçâîäñòâà ïðèâåëè ê ðîñòó öåí. Ïî ìíåíèþ 
ýêñïåðòîâ êîìïàíèè Capital Economics, ñïðîñ íà ìåäü âîñ-
ñòàíîâèëñÿ âî âòîðîì êâàðòàëå äàæå áûñòðåå, ÷åì ìíîãèå 
îæèäàëè. Ýòî ïî÷òè ïîëíîñòüþ ñâÿçàíî ñ çàìåòíûì âîññòà-
íîâëåíèåì ñïðîñà â Êèòàå, ïîñêîëüêó òàìîøíåå ïðàâèòåëü-
ñòâî ñòàëî ñòèìóëèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü îñî-
áåííî â ìåäååìêîì èíôðàñòðóêòóðíîì ñåêòîðå [2]. Ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ äðóãèìè öâåòíûìè ìåòàëëàìè, ïðåäëîæåíèå äîáû-
òîé ìåäè äåðæàëîñü äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíî áëàãîäàðÿ ðîñòó 
ïðîèçâîäñòâà ìåäíîé ðóäû â Êèòàå. Öåíû íà ìåäü â íà÷àëå 
âòîðîãî êâàðòàëà ñîñòàâëÿëè 4 772 äîëë., à íà êîíåö òðåõìå-
ñÿ÷íîãî ïåðèîäà – 6 038 äîëë.

Ðåçêèé öåíîâîé îòñêîê ìåäè, íà÷àâøèéñÿ âî âòîðîì êâàð-
òàëå, ïðîäîëæèëñÿ è â òðåòüåì êâàðòàëå. Ìåäü õîðîøî ðîñ-
ëà â òðåòüåì êâàðòàëå â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîâñåìåñòíûì ðîñòîì 
â ñûðüåâîì êîìïëåêñå. Öåíîâîå ðàëëè áûëî áûñòðåå, ÷åì 
îæèäàëè ìíîãèå ýêñïåðòû. Íåñêîëüêî ôàêòîðîâ ñîøëèñü 
âìåñòå è ïîääåðæàëè ýòîò ðîñò, â òîì ÷èñëå áåñïîêîéñòâî â 
îòíîøåíèè ñòàáèëüíîñòè ïðåäëîæåíèÿ, ÷àñòè÷íî èç-çà òðó-
äîâûõ ñïîðîâ â äîáûâàþùèõ ñòðàíàõ, áîëåå âûñîêèé, ÷åì 
îæèäàëîñü, ñïðîñ â Êèòàå, ÿâëÿþùåìñÿ êðóïíåéøèì ïîòðå-
áèòåëåì ìåäè, è íàäåæäû íà ðîñò ïîòðåáëåíèÿ â ÑØÀ. Ïîñëå 
êîðîíàâèðóñíûõ îãðàíè÷åíèé è ëîêäàóíîâ, õàðàêòåðíûõ 
äëÿ ïåðâîãî êâàðòàëà, òðåòèé êâàðòàë ãîäà ïðèíåñ íîâûå 

îïàñåíèÿ ïî ïîâîäó ïðåäëîæåíèÿ ìåòàëëà íà ôîíå òðóäîâûõ 
ñïîðîâ. Â ×èëè, ñòðàíå ñ íàèáîëüøèì îáúåìîì ïðîèçâîä-
ñòâà ìåäè, ðàáî÷èå íà ïðåäïðèÿòèÿõ Zaldivar, Collahuasi, 
Centinela, Candelaria è Escondida, êðóïíåéøåì â ìèðå ìåä-
íîì ðóäíèêå, â òå÷åíèå âñåãî êâàðòàëà âåëè ïåðåãîâîðû ïî 
çàêëþ÷åíèþ íîâîãî òðóäîâîãî ñîãëàøåíèÿ. Öåíû íà ìåäü â 
íà÷àëå òðåòüåãî êâàðòàëà íàõîäèëèñü íà óðîâíå 6016 äîëë., 
à â êîíöå òðåõìåñÿ÷íîãî ïåðèîäà íà óðîâíå 6610 äîëë.

Â íà÷àëå ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà âñå âçîðû áûëè ïðèêîâàíû 
ê ÑØÀ è Åâðîïå, êîòîðûå ïðîäîëæàëè ðàáîòàòü íàä çàïó-
ñêîì ïàêåòîâ ýêîíîìè÷åñêèõ ñòèìóëîâ, êîòîðûå ìîãëè ïî-
âëèÿòü íà ñïðîñ íà ìåòàëëû. Âûáîðû â ÑØÀ òàêæå ïðîøëè 
â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå, è ïðåçèäåíòîì ñòàë äåìîêðàò Äæî 
Áàéäåí. Ïîáåäà Áàéäåíà, íåñîìíåííî, îêàæåò âëèÿíèå íà 
ìåæäóíàðîäíóþ òîðãîâëþ; è ìåæñòðàíîâûå îòíîøåíèÿ, âå-
ðîÿòíî, óëó÷øàòñÿ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Ìåäü òàê-
æå, âåðîÿòíî, ïîëó÷èò òîë÷îê îò ðåàëèçàöèè ïîëèòèêè çå-
ëåíîé ýíåðãåòèêè, êîòîðàÿ âûçîâåò ñïðîñ íà ìåòàëë. 

Öåíû íà ìåäü âûðîñëè äî ñàìîãî âûñîêîãî óðîâíÿ ñ 2018 ã. 
ïîñëå ïîëó÷åíèÿ îáíàäåæèâàþùèõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ 
èç Êèòàÿ, êîòîðûå óêàçàëè íà ïåðñïåêòèâíûé ñòàáèëüíûé 
ñïðîñ íà ìåäü â ýòîé ñòðàíå. Åùå îäíèì êàòàëèçàòîðîì ðîñòà 
öåí â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ òðåõ ìåñÿöåâ 2020 ã. ñòàëî îæèäàíèå 
îäîáðåíèÿ è ðàñïðîñòðàíåíèå âàêöèíû îò COVID-19, ÷òî 
íàñòðîèëî èíâåñòîðîâ äîñòàòî÷íî îïòèìèñòè÷íî. Ìåäü äî-
ñòèãëà 1 äåêàáðÿ ñâîåãî ñåìèëåòíåãî ìàêñèìóìà. Êâàðòàëüíûå 
òîðãè íà÷àëèñü íà óðîâíå 6614 äîëë. ÑØÀ, 1 äåêàáðÿ çàêîí-
÷èëàñü íà óðîâíå 7 644 äîëë. [3].

Àíàëèòèêè ñîãëàñíû ñ òåì, ÷òî ïåðñïåêòèâû äëÿ ìåäè âû-
ãëÿäÿò â 2021 ã. îáíàäåæèâàþùå. Êîìïàíèè ïî äîáû÷å ìåäè 
òàêæå îïòèìèñòè÷íî ñìîòðÿò íà 2021 ã., è ìíîãèå îæèäàþò, 
÷òî â ýòîì ãîäó ðûíîê êðàñíîãî ìåòàëëà âûðàñòåò. Êàê îòìå-
òèë ãëàâà êîìïàíèè Eurasian Resources Group (ERG): 
«Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî íîâûå ïðàâèëà Êèòàÿ â îòíîøåíèè 
èìïîðòà ëîìà ïðîäîëæàëè íàðóøàòü ïîòîêè ïîñòàâîê, â òî 
âðåìÿ êàê èíèöèàòèâû «çåëåíîãî ðîñòà» ñ èíòåíñèâíûì èñ-
ïîëüçîâàíèåì ìåäè ïðîäîëæàëè íàáèðàòü îáîðîòû âî âñåì 
ìèðå è ãîðàçäî áîëåå áûñòðûìè òåìïàìè, ÷åì ìû ïðåäïîëà-
ãàëè» [4]. ERG äîáûâàåò ìåäü è êîáàëüò â Äåìîêðàòè÷åñêîé 
Ðåñïóáëèêå Êîíãî, à â Çàìáèè êîìïàíèÿ âëàäååò Chambishi 
Metals, åå öåíòðàëüíûì çàâîäîì ïî ïåðåðàáîòêå êîáàëüòà è 
ìåäè. Îæèäàíèÿ êîìïàíèè îòíîñèòåëüíî áîëåå âûñîêîé öå-
íû â 2020 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2019 ã. òàêæå îïðàâäàëèñü, íî ñ 
ìíîæåñòâîì ñþðïðèçîâ. Â íà÷àëå ãîäà öåíû íà ìåäü ïðåâû-
ñèëè 6000 äîëë. ÑØÀ, íî ê ìàðòó, ïîñëå òîãî êàê Âñåìèðíàÿ 
îðãàíèçàöèÿ çäðàâîîõðàíåíèÿ îáúÿâèëà COVID-19 ïàíäåìè-
åé, ìåäü óïàëà äî ñàìîé íèçêîé îòìåòêè â 4617 äîëë. ÑØÀ.

Â íîâåéøåé èñòîðèè ìèð íå ïåðåæèâàë ïàíäåìèþ òàêîãî 
ìàñøòàáà, ïîýòîìó ïîäãîòîâêà ê áóäóùåìó áûëà äëÿ äîáû-
âàþùèõ êîìïàíèé ñëîæíîé çàäà÷åé ñ ñàìîãî íà÷àëà. 
«Ñíà÷àëà íàøè îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ ðûíêà 
îïðåäåëÿëèñü ñêîðîñòüþ, ñ êîòîðîé øèðîêî ðàñïðîñòðàíåí-
íûå îãðàíè÷åíèÿ âñòóïàëè â ñèëó, – ñêàçàë ãëàâà ERG, –  
îäíàêî òî, ÷òî ïîñëåäîâàëî ñðàçó æå, áûëî áåñïðåöåäåíò-
íûì, âêëþ÷àÿ óðîâíè ýêîíîìè÷åñêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ è 
ìîëíèåíîñíóþ ñêîðîñòü ðàçðàáîòêè âàêöèí, à òàêæå ñïîðà-
äè÷åñêèå ëîêäàóíû íà øàõòàõ, ñâÿçàííûå ñ ýïèäåìèåé».  
Îí ïîä÷åðêíóë, êàê áûñòðî ERG ïðèñòóïèëà ê ðåàëèçàöèè 
ïëàíà îáåñïå÷åíèÿ íåïðåðûâíîñòè áèçíåñà, ïðèíÿâ ìåðû 
ïðåäîñòîðîæíîñòè íà âñåõ ñâîèõ îáúåêòàõ è îáåñïå÷èâ áåç-
îïàñíîñòü ñâîèõ öåïî÷åê ïîñòàâîê. Ýòî ïîçâîëèëî êîìïàíèè 
ïåðåæèòü áóðþ è îñåäëàòü âîëíó âîññòàíîâëåíèÿ, ê ÷åìó íå 
âñå êîìïàíèè îêàçàëèñü ãîòîâû. 

Ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ ERG, 2021 ã. ñòàíåò ðåêîðäíûì äëÿ 
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ðûíêà ìåäè. Êîìïàíèÿ îæèäàåò, ÷òî öåíû íà êðàñíûé ìå-
òàëë ñîõðàíÿòñÿ íà óðîâíå âûøå 8000 äîëë., ïîñêîëüêó ðû-
íîê ïî-ïðåæíåìó èñïûòûâàåò äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ. 
Êîìïàíèè îæèäàþò óâèäåòü î÷åíü âûñîêèé ñïðîñ â 2021 ã., 
òàê êàê îãðàíè÷åíèÿ áóäóò ñíÿòû, à êîíå÷íûå ïîëüçîâàòåëè 
íà÷íóò ïîïîëíÿòü ñâîè çàïàñû ïî ìåðå óñêîðåíèÿ âîññòà-
íîâëåíèÿ ýêîíîìèêè, îñîáåííî çà ïðåäåëàìè Êèòàÿ. Êðîìå 
òîãî, íà÷íóò ñèëüíî îùóùàòüñÿ ýôôåêòû ïðàâèòåëüñòâåí-
íûõ ïàêåòîâ «çåëåíûõ ñòèìóëîâ», ïðåäïîëàãàþùèõ ðåàëè-
çàöèþ ïðîåêòîâ ñ âûñîêèì ñîäåðæàíèåì ìåäè. Â öåëîì, ïî 
ïðîãíîçàì ERG, 2021 ã. ñòàíåò íà÷àëîì ïåðèîäà ñèëüíîãî 
ãëîáàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, êîãäà ðîñò ìèðîâîãî 
ñïðîñà íà ðàôèíèðîâàííóþ ìåäü äîñòèãíåò 4–5 ïðîöåíòîâ 
– ñàìîãî âûñîêîãî óðîâíÿ çà ïîñëåäíèå äåñÿòü ëåò [5]. 

×òî êàñàåòñÿ ïðåäëîæåíèÿ, ýêñïåðòû îæèäàþò óìåðåííî-
ãî ðîñòà äîáû÷è íà ðóäíèêàõ; íî ìíîãèì ïðîèçâîäèòåëÿì, 
âîçìîæíî, íå óäàñòñÿ äîñòè÷ü ñâîèõ ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé 
äîáû÷è äî êîðîíàâèðóñà íà 2021 ã. Áîëåå òîãî, îæèäàåòñÿ, 
÷òî ïðåäëîæåíèå ëîìà íå îïðàâäàåò îæèäàíèé. Õîòÿ èñòî-
ðè÷åñêè ïðåäëîæåíèå ëîìà áûëî òåñíî ñâÿçàíî ñ öåíàìè íà 
ìåäü, íèçêèå çàïàñû ëîìà èç-çà ñëàáîé âûðàáîòêè â ïåðâîé 
ïîëîâèíå 2020 ã. è íîâûå ïðàâèëà Êèòàÿ ïî èìïîðòó ëîìà 
áóäóò ïî-ïðåæíåìó îãðàíè÷èâàòü åãî äîñòóïíîñòü â 2021 ã. 
Ñ ó÷åòîì òîãî ÷òî âèäèìûå çàïàñû ìåäíûõ êàòîäîâ óæå íà-
õîäÿòñÿ íà î÷åíü íèçêîì óðîâíå, à îáúåìû ïåðåðàáîòêè ìåä-
íîãî êîíöåíòðàòà íàõîäÿòñÿ íà ìíîãîëåòíèõ ìèíèìóìàõ, 
îæèäàåòñÿ, ÷òî öåíû îòðåàãèðóþò ñîîòâåòñòâóþùèì îáðà-
çîì â 2021 ã.

Ñïðîñ íà ìåäü ñèëüíî ïîñòðàäàë â òå÷åíèå ïåðâîãî êâàð-
òàëà 2020 ã., êîãäà ïîòðåáëåíèå ýòîãî ìåòàëëà â Êèòàå óïàëî 
íà ÷åòâåðòü. Êèòàé ïîòðåáëÿåò áîëåå 50% ìèðîâîé ìåäè. Ïî 
ìíåíèþ àíàëèòèêîâ, â 2021 ã. ñïðîñ â Êèòàå ìîæåò âûðàñòè 
÷àñòè÷íî áëàãîäàðÿ ïîïîëíåíèþ çàïàñîâ è ðåêîðäíî âûñîêî-
ìó èìïîðòó êàòîäîâ. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ñïðîñ â Êèòàå áóäåò ðà-
ñòè áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè, ÷åì â ïîñëåäíèå ãîäû, ÷åìó 
÷àñòè÷íî ñïîñîáñòâóåò íèçêàÿ áàçà 2020 ã., à òàêæå è îáúåì 
èíâåñòèöèé â èíôðàñòðóêòóðó. Ýêñïåðòû îæèäàþò, ÷òî  
â 2020 ã. Êèòàé óâèäèò ðîñò ïîòðåáëåíèÿ ðàôèíèðîâàííîé 
ìåäè ïðèìåðíî íà 2%. Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóþò ïîñëåäíèå 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äàííûå ïî Êèòàþ è ðîñò îáúåìîâ çàâåð-
øåííîãî ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè. Â 2021 ã. 
ìåðû ýêîíîìè÷åñêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ, âîññòàíîâëåíèå àâ-
òîìîáèëüíîãî ñåêòîðà è îæèâëåííûé ñòðîèòåëüíûé ðûíîê 
ñíîâà ìîãóò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó ñïðîñà íà ðàôèíèðîâàí-
íóþ ìåäü â Êèòàå äî óðîâíÿ áîëåå 2% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè. 

Â ñâîþ î÷åðåäü êîìïàíèÿ Open Mineral òàêæå îæèäàåò 
ïðîäîëæåíèÿ óñòîé÷èâîãî ñïðîñà, çíà÷èòåëüíîãî èìïîðòà 
ñûðüÿ, à òàêæå ðàôèíèðîâàííîé ìåäè â Êèòàé. Â òî æå âðå-
ìÿ â ñâÿçè ñ ðåçêèì ïàäåíèåì ñïðîñà çà ïðåäåëàìè Êèòàÿ â 
2020 ã. áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèðîñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè â  
2021 ã. íà ñàìîì äåëå çàâèñèò îò äðóãèõ ñòðàí, è îäíîé èç 
òàêèõ ñòðàí, â êîòîðûõ ìîæåò íàáëþäàòüñÿ îãðîìíûé ðîñò 
ñïðîñà â 2021 ã., ÿâëÿåòñÿ Èíäèÿ. Áîëüøèíñòâî ñòðàí ìèðà 
ñìîãóò èçáàâèòüñÿ â 2021 ã. îò îãðàíè÷åíèé, ñâÿçàííûõ ñ 
COVID-19. Áûñòðûé ðîñò, âåðîÿòíî, áóäåò èìåòü ìåñòî â 
ßïîíèè è Åâðîïå, ïîñêîëüêó òàì ýêîíîìè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü 
óïàëà â íàèáîëüøåé ñòåïåíè â 2020 ã. Ïî äàííûì Commodity 
Market Analytics, ñïðîñ â îñòàëüíîì ìèðå â 2020 ã. óïàë ïðè-
ìåðíî íà 9 ïðîöåíòîâ. Â 2021 ã. äîëæíî íàáëþäàòüñÿ âîññòà-
íîâëåíèå ñïðîñà, îæèäàåòñÿ ðîñò áîëåå ÷åì íà 7% . Îäíàêî 
ñïðîñ çà ïðåäåëàìè Êèòàÿ ïî-ïðåæíåìó áóäåò íèæå óðîâíÿ 
2018 ã. [6].

Íåäàâíèå îäîáðåíèÿ âàêöèí è èõ ðàçâåðòûâàíèå ïî âñåìó 
ìèðó âñåëèëè â ðûíêè íîâóþ íàäåæäó, âûçâàâ ðîñò öåí 

áîëüøèíñòâà öâåòíûõ ìåòàëëîâ; ïî ìåðå îòêðûòèÿ ýêîíî-
ìèê ñïðîñ íà ìåäü òàêæå âûðàñòåò. Ñ âíåäðåíèåì âàêöèíû 
ïðîòèâ COVID-19 â 2021 ã. ìåðû ïî èçîëÿöèè äîëæíû çíà-
÷èòåëüíî ñìÿã÷èòüñÿ. Èíòåðåñíî, ÷òî CRU ïåðåñìîòðåë ñâîå 
ïðåäûäóùåå ñóæäåíèå î òîì, êîãäà âàêöèíà ñòàíåò øèðîêî 
äîñòóïíîé, ïåðåíåñÿ åãî ñ ñåðåäèíû 2021 ã. íà åãî ïåðâóþ 
ïîëîâèíó. Õîòÿ âàêöèíû íå ðåøàò ïðîáëåìó ïàíäåìèè â 
ïåðâîì êâàðòàëå, îæèäàåòñÿ, ÷òî îáíàäåæèâàþùèå íîâîñòè 
î âàêöèíàõ óêðåïÿò äîâåðèå è óâåëè÷àò ðàñõîäû â Åâðîïå è 
ÑØÀ, ÷òî ïîáóäèëî ìíîãèå êîìïàíèè ïîâûñèòü ïðîãíîçû 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ïåðâîì êâàðòàëå 2021 ã. 

Íî äîñòóïíîñòü âàêöèíû â Þæíîé Àìåðèêå, ãäå ðàñïî-
ëîæåíû âåäóùèå ïðîèçâîäèòåëè ìåäè, ìîæåò áûòü èíîé. 
Òàì òåìïû âíåäðåíèÿ âàêöèíû ìîãóò îêàçàòüñÿ íèæå, è â 
2021 ã. ìîãóò ïðîäîëæàòüñÿ îòäåëüíûå ïåðåáîè â ïîñòàâêàõ. 
Îãëÿäûâàÿñü íà ÑØÀ, ìíîãèå çàäàþòñÿ âîïðîñîì, ñìîæåò 
ëè ïðåçèäåíòñòâî Äæî Áàéäåíà ïðèíåñòè ïîëüçó ñïðîñó íà 
êðàñíûé ìåòàëë. Ýêñïåðòû èç Commodity Market Analytics 
ñ÷èòàþò, ÷òî èçáðàíèå Áàéäåíà â öåëîì îêàæåò ïîëîæèòåëü-
íîå âëèÿíèå íà ðûíîê ìåäè. Åãî ñòðåìëåíèå ê áîëåå ýêîëî-
ãè÷íîé ïîâåñòêå äíÿ ïðèâåäåò ê ñòèìóëèðîâàíèþ èñïîëüçî-
âàíèÿ âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè è ýëåêòðîìîáè-
ëåé, ÷òî ïîâûñèò ñïðîñ íà ìåäü. Ïîëàãàþò, ÷òî àäìèíèñòðà-
öèÿ Áàéäåíà, âåðîÿòíî, îêàæåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà 
ñïðîñ íà ìåäü â ñðåäíåñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
ïîñêîëüêó åå ïîëèòèêà â îáëàñòè çåëåíîé ýíåðãåòèêè óêàçû-
âàåò íà áîëåå èíòåíñèâíîå èñïîëüçîâàíèå ìåäè. Îäíàêî âëè-
ÿíèå ýòîé àäìèíèñòðàöèè, âåðîÿòíî, áóäåò áîëåå çíà÷èòåëü-
íûì, ïîñêîëüêó îíî ïîìîæåò îñëàáèòü ãåîïîëèòè÷åñêóþ 
íàïðÿæåííîñòü è ïðèâåäåò ê ôîðìèðîâàíèþ ìåíåå ðèñêî-
âûõ óñëîâèé âåäåíèÿ áèçíåñà. Õîòÿ âðÿä ëè ïðîèçîéäåò íå-
ìåäëåííîå èçìåíåíèå ïîëèòèêè â îòíîøåíèè òàðèôîâ, îïà-
ñåíèÿ ïî ïîâîäó ýñêàëàöèè íàïðÿæåííîñòè â òîðãîâîé âîé-
íå, êîòîðàÿ, êàê ïðàâèëî, äàâèëà íà íàñòðîåíèÿ áèçíåñà, 
çíà÷èòåëüíî óìåíüøèëèñü.

×òî êàñàåòñÿ ïðåäëîæåíèÿ íà ðûíêå ìåäè, òî â äâóõ êðóï-
íåéøèõ ãîðíîäîáûâàþùèõ ñòðàíàõ ìèðà – ×èëè è Ïåðó – 
îæèäàåòñÿ ðîñò äîáû÷è, îñîáåííî â Ïåðó, êîòîðàÿ áîëüøå 
âñåãî ïîñòðàäàëà îò ïàíäåìèè â 2020 ã. Â ýòîé ñòðàíå ïðî-
ãíîçèðóåòñÿ ðîñò äîáû÷è íà 300 000 ò â 2021 ã. Ïîìèìî 
COVID-19, åñòü è äðóãèå ôàêòîðû, êîòîðûå òàêæå ìîãóò ïî-
âëèÿòü íà äîáû÷ó â Þæíîé Àìåðèêå è, êàê ñëåäñòâèå, íà 
öåïî÷êó ïîñòàâîê ìåäè. Â 2021 ã. â ×èëè è Ïåðó, íà êîòîðûå 
ïðèõîäèòñÿ 40% ìèðîâîé äîáû÷è ìåäè, ïðîéäóò âñåîáùèå 
âûáîðû. Â ×èëè òàêæå ãîòîâèòñÿ íîâàÿ êîíñòèòóöèÿ, à ÷è-
ëèéñêèå ãîðíîäîáûâàþùèå ïðîôñîþçû, âåðîÿòíî, áóäóò 
âîîäóøåâëåíû âûñîêèìè öåíàìè íà ìåòàëë è íà÷íóò íàïðÿ-
æåííûå ïåðåãîâîðû ïî íîâûì òðóäîâûì êîíòðàêòàì. Òåì 
íå ìåíåå îæèäàåòñÿ óâåëè÷åíèå äîáû÷è â ýòîé ñòðàíå íà 3%. 
Ïî äàííûì ýêñïåðòîâ, â 2021 ã. â ñîñòàâ ðåãèîíîâ ñ ðîñòîì 
ïðåäëîæåíèÿ ìåäè, âåðîÿòíî, âîéäóò Äåìîêðàòè÷åñêàÿ 
Ðåñïóáëèêà Êîíãî, Èíäîíåçèÿ è Ïàíàìà [3].

Â òî âðåìÿ êàê âûñîêèå öåíû íà ìåäü óëó÷øàò ïðèâëåêà-
òåëüíîñòü íîâûõ ìåäíûõ ïðîåêòîâ, ñàìàÿ áîëüøàÿ è òðàäè-
öèîííàÿ ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â ïîèñêå ïðîåêòîâ õîðîøåãî 
êà÷åñòâà â ñòðàíàõ ñî ñòàáèëüíûì ïðàâèòåëüñòâîì è õîðî-
øèì ãîðíîäîáûâàþùèì êîäåêñîì. Äîïîëíèòåëüíîå äàâëå-
íèå òåïåðü èñõîäèò òàêæå èç-çà ðàñòóùåãî âíèìàíèÿ ê âû-
ñîêèì ñòàíäàðòàì â îòíîøåíèè ESG1, ïîñêîëüêó èíâåñòîðû 
è äèðåêòîðà êîìïàíèé íå õîòÿò ó÷àñòâîâàòü â ïðîåêòàõ, 
êîòîðûå ìîãóò íàíåñòè óùåðá îêðóæàþùåé ñðåäå, îñîáåííî 

1 Environmental, Social, and Corporate Governance (ESG) –  стандарты эко-
логического, социального и корпоративного управления, определяющие устойчивость 
и социальное воздействие инвестиций компании или бизнеса.
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â îòíîøåíèè âûáðîñîâ ïàðíèêîâûõ ãàçîâ è óòèëèçàöèè îò-
õîäîâ. Â 2021 ã. êîíòðîëü íàä öåïî÷êîé ïîñòàâîê ìåäè óñè-
ëèòñÿ, è â öåíòðå âíèìàíèÿ áóäóò âîïðîñû ESG – îò âûáðî-
ñîâ äî îòíîøåíèé ñ îáùåñòâåííîñòüþ. Â ðåçóëüòàòå ìîæíî 
îæèäàòü ïåðåðåñòðóêòóðèçàöèþ ïîðòôåëåé ãîðíîäîáûâàþ-
ùèõ àêòèâîâ êîìïàíèé, ÷òî ñîçäàñò âîçìîæíîñòè äëÿ ñëèÿ-
íèé è ïîãëîùåíèé, ÷åìó òàêæå äîëæíà ñïîñîáñòâîâàòü âû-
ñîêàÿ öåíà íà ìåäü. 2021 ãîä äîëæåí ñòàòü áëàãîïðèÿòíûì 
âðåìåíåì äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ è ïðîäâèæåíèÿ 
ïðîåêòîâ íîâûõ êîìïàíèé, à òàêæå ïðîèçâîäèòåëåé ìåäíûõ 
è ìåäíî-çîëîòûõ êîíöåíòðàòîâ, ïîñêîëüêó öåíû íà ìåäü 
ïðîãíîçèðóþòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèìè, à ôóíäàìåíòàëüíûå 
ïîêàçàòåëè ðûíêà ìåäè óñòîé÷èâûìè êàê â êðàòêîñðî÷íîé, 
òàê è â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Ïîñêîëüêó ðûíîê áóäåò èñïûòûâàòü óìåðåííûé äåôèöèò 
ìåäè â 2021 ã., öåíû, âåðîÿòíî, áóäóò ñòàáèëüíî ïîääåðæè-
âàòüñÿ íà îñíîâíûõ óðîâíÿõ, è áóäóò äîñòèãíóòû íîâûå 
ìíîãîëåòíèå ìàêñèìóìû. Îæèäàåòñÿ, ÷òî öåíû îñòàíóòñÿ 
âûñîêèìè â òå÷åíèå áîëüøåé ÷àñòè 2021 ã., ñ âûñîêîé âåðî-
ÿòíîñòüþ ñêà÷êà âûøå 8000 äîëë.

Êàê è ó áîëüøèíñòâà öâåòíûõ ìåòàëëîâ, ó íèêåëÿ áûë 
èíòåðåñíûé 2020 ãîä – ãîä, êîãäà ïàíäåìèÿ êîðîíàâèðóñà 
ïðåâçîøëà ïðîãíîçû ïî âñåì íàïðàâëåíèÿì. Íåñìîòðÿ íà 
âëèÿíèå COVID-19, öåíû íà íèêåëü ñìîãëè îòñêî÷èòü, è 
ìíîãèå èíâåñòîðû ðàçìûøëÿëè î ïîòåíöèàëå ìåòàëëà â 
ïðîèçâîäñòâå àêêóìóëÿòîðîâ äëÿ ýëåêòðîìîáèëåé (EV).

Â íà÷àëå 2020 ã. ãîäà óæå îæèäàåìûé çàïðåò Èíäîíåçèè 
íà ýêñïîðò íèêåëåâîé ðóäû âñòóïèë â ñèëó íà äâà ãîäà ðàíü-
øå çàïëàíèðîâàííîãî ñðîêà, è ìíîãèå ýêñïåðòû ïðåäñêàçû-
âàëè, ÷òî ýòà ìåðà ìîæåò ïðèâåñòè ê ðîñòó öåí. Íî âìåñòî 
ýòîãî öåíû íà íèêåëü äîñòèãëè ñàìîãî íèçêîãî óðîâíÿ â 
ìàðòå – 11 055 äîëë. çà òîííó, êîãäà ïàíäåìèÿ COVID-19 
ïîðàçèëà âñå ñûðüåâûå òîâàðû.

Äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïî äîáû÷å è ïåðåðàáîòêå íè-
êåëÿ áûëà íàðóøåíà â ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå, îò Ôèëèïïèí 
äî Êàíàäû, â ðåçóëüòàòå ìåð ïî ñäåðæèâàíèþ êîðîíàâèðóñà. 
Ïðåäñòàâèòåëü êîìïàíèè Roskill â ïåðâîì êâàðòàëå 2020 ã. 
çàÿâëÿë: «Ìû îæèäàåì, ÷òî ïðåäëîæåíèå ïåðâè÷íîãî ðàôè-
íèðîâàííîãî íèêåëÿ ñîêðàòèòñÿ ÷óòü áîëåå ÷åì íà 1% â ãî-
äîâîì èñ÷èñëåíèè â 2020 ã. èç-çà ñáîåâ ïðîèçâîäñòâà» [7]. 
Îäíàêî ïðîèçâîäñòâî íèêåëåâîãî ÷óãóíà â Èíäîíåçèè ðåçêî 
âûðîñëî â íà÷àëå 2020 ã., ÷òî ïîìîãëî êîìïåíñèðîâàòü ñî-
êðàùåíèå ïîñòàâîê ðàôèíèðîâàííîãî íèêåëÿ èç äðóãèõ 
ñòðàí. Ïàäåíèå ñïðîñà íà íèêåëü îêàçàëîñü áîëåå ñåðüåçíûì, 
ïîñêîëüêó âèðóñ â êîíå÷íîì èòîãå âûíóäèë ïðàâèòåëüñòâà 
âñåãî ìèðà ïðèíÿòü ìåðû, íàïðàâëåííûå íà çàìåäëåíèå ðàñ-
ïðîñòðàíåíèÿ áîëåçíè. Öåíû íà íèêåëü â íà÷àëå ïåðâîãî 
êâàðòàëà 2020 ã. ñîñòàâëÿëè 14 070 äîëë., à â êîíöå òðåõìå-
ñÿ÷íîãî ïåðèîäà – 11 235 äîëë.

Âî âòîðîì êâàðòàëå öåíû íà íèêåëü ñìîãëè íåñêîëüêî 
âîññòàíîâèòüñÿ, âåðíóâøèñü ê êîíöó ïåðèîäà íà óðîâåíü 
âûøå 12 000 äîëë. áëàãîäàðÿ óëó÷øåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé 
ñèòóàöèè â Êèòàå, ÷òî ñòàëî äëÿ ìíîãèõ ýêñïåðòîâ ïðèÿòíîé 
íåîæèäàííîñòüþ.

Ñþðïðèçîì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2020 ã. ñòàëî òî, íàñêîëü-
êî áûñòðî ïðîèçîøëî âîññòàíîâëåíèå öåí ñ ó÷åòîì ôóíäà-
ìåíòàëüíûõ ïîêàçàòåëåé íèêåëÿ. Ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ 
Wood Mackenzie, ïàíäåìèÿ â ìåíüøåé ñòåïåíè ïîâëèÿëà íà 
ïðåäëîæåíèå ìåòàëëà, ïîñêîëüêó â áîëüøèíñòâå ñòðàí ãîð-
íîäîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü ñ÷èòàëàñü âàæíîé îòðàñ-
ëüþ ýêîíîìèêè, êîòîðóþ íåîáõîäèìî ïîääåðæèâàòü. Ïðè 
ýòîì ïðîèçâîäñòâî âñå-òàêè ñîêðàòèëîñü â Êàíàäå, íà 

Ôèëèïïèíàõ, â Íîâîé Êàëåäîíèè è íà Ìàäàãàñêàðå è,  
â ìåíüøåé ñòåïåíè, â Þæíîé Àôðèêå è Àâñòðàëèè. 

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2020 ã. ñïðîñ íà íèêåëü âûðîñ, îñî-
áåííî â Êèòàå. Õîòÿ ñòðàíà ïåðâîé ïîñòðàäàëà îò ïàíäåìèè 
COVID-19, îíà òàêæå ïåðâîé íà÷àëà îòìåíÿòü ìåðû èçîëÿ-
öèè. Îæèäàåòñÿ, ÷òî â äðóãèõ ñòðàíàõ ñïðîñ òàêæå íà÷íåò 
âîññòàíàâëèâàòüñÿ, ïî ìåðå îòìåíû ëîêäàóíîâ. Ýòî äîëæíî 
ïðèâåñòè ê ïîñòåïåííîìó ðîñòó ñïðîñà, õîòÿ è ñ íèçêîé áàçû. 
Ðàññìàòðèâàÿ ôóíäàìåíòàëüíûå ïîêàçàòåëè íèêåëÿ, ìîæíî 
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî, íåñìîòðÿ íà óâåðåííîå âîññòàíîâëåíèå 
Êèòàÿ, îñòàëüíîìó ìèðó ïîòðåáóåòñÿ íåñêîëüêî ëåò, ÷òîáû 
âåðíóòüñÿ ê óðîâíÿì 2019 ã. Îñîáåííî ìîãóò ïîñòðàäàòü íå-
ðæàâåþùàÿ ñòàëü è ñóïåðñïëàâû, íî òàêæå è ñåêòîð ýëåêòðî-
ìîáèëåé. Öåíû íà íèêåëü â íà÷àëå âòîðîãî êâàðòàëà 2020 ã. 
ñîñòàâëÿëè 11 220 äîëë., à íà êîíåö òðåõìåñÿ÷íîãî ïåðèîäà 
– 12 790 äîëë.

Ëåòîì 2020 ã. ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð Tesla Èëîí Ìàñê ïðè-
çâàë êîìïàíèè óâåëè÷èòü äîáû÷ó íèêåëÿ, ïîñêîëüêó ýòîò 
ìåòàëë ÿâëÿåòñÿ âàæíûì êîìïîíåíòîì àêêóìóëÿòîðîâ ýëåê-
òðîìîáèëåé. «Tesla ïðåäîñòàâèò ãèãàíòñêèé êîíòðàêò íà äëè-
òåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè, åñëè âû áóäåòå äîáûâàòü íèêåëü 
ýôôåêòèâíî è ýêîëîãè÷åñêè áåçîïàñíûì ñïîñîáîì», – ñêàçàë 
Ìàñê [3]. Öåíû íà ìåòàëë âûðîñëè ïîñëå ýòîãî çàÿâëåíèÿ 
ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà êîìïàíèè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî íèêåëü 
äîñòèã êâàðòàëüíîãî ìàêñèìóìà â 15 660 äîëë. Íà ìåðîïðè-
ÿòèè Tesla Battery Day, ïîñâÿùåííîì àêêóìóëÿòîðíûì áàòà-
ðåÿì, ñîñòîÿâøåìñÿ â êîíöå ñåíòÿáðÿ 2020 ã., Ìàñê ñêàçàë, 
÷òî àâòîïðîèçâîäèòåëü ñòðåìèòñÿ îáðàáàòûâàòü íèêåëü áî-
ëåå ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì, óñòðàíÿÿ íåîáõîäèìîñòü â äî-
ïîëíèòåëüíûõ ýòàïàõ è ñîêðàùàÿ ïîòåðè âîäû. Îí òàêæå 
ïîâòîðèë ñâîé çàïðîñ îá óâåëè÷åíèè äîáû÷è íèêåëÿ è ñêà-
çàë, ÷òî êîìïàíèÿ ðàçðàáàòûâàåò êàòîäû, êîòîðûå áóäóò ñî-
äåðæàòü áîëüøå íèêåëÿ è íå áóäóò ñîäåðæàòü êîáàëüòà.

Ïåðåõîä íà êàòîäû ñ âûñîêèì ñîäåðæàíèåì íèêåëÿ ïîëó-
÷èë äîñòàòî÷íî øèðîêîå ïðèçíàíèå. Âî âðåìÿ Battery Day 
Ìàñê òàêæå ñêàçàë, ÷òî åãî êîìïàíèÿ íàøëà óïðîùåííûé 
ñïîñîá îáðàáîòêè íèêåëÿ, êîòîðûé ïðåäïîëàãàåò óñòðàíåíèå 
ïðîöåññà ðàñòâîðåíèÿ íèêåëÿ êëàññà I. Òåì íå ìåíåå, êàê ïî-
ëàãàþò ýêñïåðòû, íå ñëåäóåò íåäîîöåíèâàòü òðóäíîñòè, ñâÿ-
çàííûå ñ óñîâåðøåíñòâîâàíèåì òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîöåññà, 
îïòèìèçàöèåé îáúåìîâ è ðàñøèðåíèåì èõ äî êîììåð÷åñêî-
ãî ìàñøòàáà. Íîâûå ðàçðàáîòêè â îáëàñòè òåõíîëîãèé îò 
ïåðâîãî ïîÿâëåíèÿ äî êîììåðöèàëèçàöèè ìîãóò îõâàòûâàòü 
îò âîñüìè äî äåñÿòè ëåò. Îòðàñëåâîé îïûò óêàçûâàåò íà òî, 
÷òî âíåäðåíèå íîâîé òåõíîëîãèè ïîòðåáóåò ìèíèìóì íà 
ïÿòü ëåò áîëüøå, ÷åì ïðåäëàãàåìûé òðåõëåòíèé ïëàí Tesla. 
Êîìïàíèÿ Roskill ñ÷èòàåò, ÷òî åñëè Tesla ïðåóñïååò â ðåàëè-
çàöèè ñâîèõ àìáèöèé ïî ïðîèçâîäñòâó êàòîäîâ äëÿ áàòàðåé, 
ðèñê íåõâàòêè ïîñòàâîê ïîäõîäÿùåãî ìåòàëëè÷åñêîãî ïî-
ðîøêà áóäåò âûøå, ÷åì äëÿ ñóëüôàòà íèêåëÿ. Ïîìèìî äî-
ñòóïíîñòè êîíêðåòíûõ íèêåëåâûõ ïðîäóêòîâ, ðàñòåò îçàáî-
÷åííîñòü ïî ïîâîäó óñòîé÷èâîñòè öåïî÷êè ïîñòàâîê íèêåëÿ. 
Öåíû íà íèêåëü â íà÷àëå òðåòüåãî êâàðòàëà 2020 ã. ñîñòàâëÿ-
ëè 12 555 äîëë., à íà êîíåö òðåõìåñÿ÷íîãî ïåðèîäà –  
14 385 äîëë.

Íèêåëü ïðîäîëæèë ðîñò â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå, äîñòèãíóâ 
íàèâûñøåãî óðîâíÿ çà ãîä 30 íîÿáðÿ â 16 343 äîëë. Ðîñò öåí 
áûë îáóñëîâëåí ïîâûøåíèåì ñïðîñà ñî ñòîðîíû ñåêòîðà 
íåðæàâåþùåé ñòàëè, â ÷àñòíîñòè, â Êèòàå è Èíäîíåçèè. 
Ìàëî êòî îæèäàë çíà÷èòåëüíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâà íåðæàâåþùåé ñòàëè â Êèòàå è Èíäîíåçèè, îñîáåííî âû-
ñîêîíèêåëåâûõ ìàðîê ñåðèè 300, êàê îòìåòèëè àíàëèòèêè 
êîìïàíèè Macquarie. Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå ñâèäåëüñòâó-
þò, ÷òî äîáû÷à â ìèðå îñòàíåòñÿ ñòàáèëüíîé íà ïî÷òè ðåêîðä-
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íî âûñîêîì óðîâíå, à â Èíäîíåçèè – âûðàñòåò äî íîâûõ ðå-
êîðäíûõ ìàêñèìóìîâ. Ïî îöåíêàì International Nickel Study 
Group, ìèðîâîé ñïðîñ íà íèêåëü â 2021 ã. ñîñòàâèò  
2,52 ìëí ò ïî ñðàâíåíèþ ñ 2,32 ìëí ò â 2020 ã. [8]. ×òî êàñàåò-
ñÿ ïðåäëîæåíèÿ, òî çàïëàíèðîâàííîå ðàñøèðåíèå ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ìîùíîñòåé â Èíäîíåçèè áûëî îòëîæåíî äî 2021 ã., 
÷òî óñèëèëî îïàñåíèÿ ïî ïîâîäó äåôèöèòà ïðåäëîæåíèÿ è 
ïðèâåëî ê äàëüíåéøåìó ðîñòó öåí, ñîãëàñíî íåäàâíåìó îò-
÷åòó FocusEconomics [9]. Öåíû íà íèêåëü â íà÷àëå ÷åòâåðòîãî 
êâàðòàëà ñîñòàâëÿëè 14 430 äîëë., à íà 1 äåêàáðÿ 2021 ã. îíè 
äîñòèãëè 16 102 äîëë.

Ïàíäåìèÿ êîðîíàâèðóñà, áåç ñîìíåíèÿ, áûëà îñíîâíûì 
ôàêòîðîì, ïîâëèÿâøèì íà ñûðüåâûå òîâàðû â 2020 ã., è, êàê 
óæå óïîìèíàëîñü, öåíû íà íèêåëü óïàëè â òå÷åíèå ïåðâîãî 
êâàðòàëà ãîäà. Ñ ÿíâàðÿ ïî êîíåö ìàðòà 2020 ã. öåíû íà íè-
êåëü ñíèçèëèñü ïî÷òè íà 34%, äîñòèãíóâ ñàìîãî íèçêîãî 
óðîâíÿ â 11 055 äîëë. 23 ìàðòà. Íî ðîñò îêàçàëñÿ åùå áîëåå 
âïå÷àòëÿþùèì: ñ 23 ìàðòà öåíû âûðîñëè ïî÷òè íà 60% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì, äîñòèãíóâ ïèêà 14 äåêàáðÿ.

Â êîíöå 2019 ã. áîëüøèíñòâî êîìïàíèé îæèäàëè, ÷òî öåíû 
íà íèêåëü âûðàñòóò íà ôîíå ïðîãíîçîâ ñïðîñà íà ýëåêòðîìî-
áèëè. Ýòî îæèäàíèå ñòàëî ðåàëüíîñòüþ âî âòîðîé ïîëîâèíå 
2020 ã. Ìàðòèí Òóðåíí, ïðåçèäåíò è ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð 
FPX Nickel, îæèäàë óìåðåííîãî ðîñòà öåí, íî ýòè îæèäàíèÿ 
áûëè äàæå ïðåâûøåíû. Êàê óæå óïîìèíàëîñü, îäíèì èç ñà-
ìûõ ñëîæíûõ àñïåêòîâ íèêåëåâîãî ðûíêà â 2020 ã. áûëè ìå-
ðû ïî ñäåðæèâàíèþ êîðîíàâèðóñà è èõ âëèÿíèå íà äèíàìè-
êó ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Êîãäà âîëíåíèÿ íàðàñòàþò, èíâå-
ñòîðû îáðàùàþòñÿ ê àêòèâàì-óáåæèùàì, òàêèì êàê çîëîòî 
è ñåðåáðî, è óõîäÿò îò áîëåå ðèñêîâàííûõ. Ãëÿäÿ íà òî, ÷òî 
ìîæåò ïðîèçîéòè ñ íèêåëåì â 2021 ã., êîìïàíèè îæèäàþò, 
÷òî ðûíîê áóäåò ëó÷øå, ÷åì îí áûë â 2020 ã.

Óëó÷øåíèå ñèòóàöèè íà ðûíêå ñâÿçàíî ñ ðàñòóùèì ñïðî-
ñîì íà íèêåëü ñî ñòîðîíû ïðîèçâîäèòåëåé àêêóìóëÿòîðîâ â 
Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè. Ëåòîì, êàê óæå îòìå÷àëîñü, Èëîí 
Ìàñê èç Tesla ïðèâëåê âíèìàíèå ê íèêåëþ ïîñëå òîãî, êàê 
ïðèçâàë êîìïàíèè äîáûâàòü áîëüøå íèêåëÿ è ïîîáåùàë ãè-
ãàíòñêèé êîíòðàêò äëÿ òåõ, êòî ñìîæåò åãî ïîñòàâèòü. Ýòîò 
øàã ïðîèçâîäèòåëÿ ýëåêòðîìîáèëåé ïîìîã áîëåå øèðîêîìó 
êðóãó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ëó÷øå ïîíÿòü âàæíîå çíà÷åíèå è 
ïåðñïåêòèâû äîáû÷è íèêåëÿ. 

Ñ íàñòóïëåíèåì 2021 ã. èíâåñòîðû áóäóò îáðàùàòü âíè-
ìàíèå íà íåñêîëüêî ôàêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè, íà òå, êîòîðûå 
ðàññìàòðèâàþò ïåðñïåêòèâû èñïîëüçîâàíèÿ íèêåëÿ â àêêó-
ìóëÿòîðíîì ñåãìåíòå. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îí ïîêà îòñòàåò 
îò ñïðîñà ñî ñòîðîíû ñåêòîðà íåðæàâåþùåé ñòàëè, ñåãìåíò 
àêêóìóëÿòîðîâ ïðîäîëæàåò ïðèâëåêàòü âíèìàíèå èíâåñòî-
ðîâ, îðèåíòèðîâàííûõ íà íèêåëü. Îæèäàíèÿ óâåëè÷åíèÿ 
ñïðîñà ïî ìåðå ïåðåõîäà àâòîïðîèçâîäèòåëåé íà èñïîëüçî-
âàíèå êàòîäîâ ñ áîëåå âûñîêèì ñîäåðæàíèåì íèêåëÿ äëÿ 
ñâîèõ áàòàðåé äëÿ ýëåêòðîìîáèëåé â 2020 ã. ïðîäîëæàëè 
ðàñòè. Ïîñëå ïðåäëîæåíèÿ Ìàñêà çàêëþ÷èòü êðóïíûé êîí-
òðàêò ñ ãîðíîäîáûâàþùèìè ïðåäïðèÿòèÿìè íèêåëÿ ìíîãèå 
çàäàþòñÿ âîïðîñîì, ìàòåðèàëèçóåòñÿ ëè ýòà òåíäåíöèÿ îò-
ðàñëè â 2021 ã. 

Â 2021 ã. ìíîãèå ýêñïåðòû îæèäàþò, ÷òî àâòîïðîèçâîäè-
òåëè ñäåëàþò áîëåå àêòèâíûå ïîïûòêè âêëþ÷èòüñÿ â öåïî÷-
êè ïîñòàâîê îïðåäåëåííûõ âèäîâ ñûðüÿ. Ñíà÷àëà ìîæíî 
îæèäàòü ýòîãî â ëèòèåâûõ è êîáàëüòîâûõ öåïî÷êàõ, à çàòåì 
è â íèêåëåâûõ. Ìåæäó òåì ýêñïåðòû èç Roskill îòìåòèëè ñäåë-
êè, êîòîðûå ðûíîê âèäåë â òå÷åíèå 2020 ã., òàêèå êàê âîñüìè-
ëåòíèé êîíòðàêò íà ïîñòàâêó íèêåëÿ ìåæäó èíäîíåçèéñêèì 
ïðîèçâîäèòåëåì íèêåëÿ PT Halmahera Persada Lygend è êè-
òàéñêèì ïðîèçâîäèòåëåì àêêóìóëÿòîðîâ GEM. Äëÿ âñåé îò-

ðàñëè àêêóìóëÿòîðíûõ áàòàðåé äëÿ ýëåêòðîìîáèëåé ïîäîá-
íûå ñäåëêè âíîâü ïîä÷åðêèâàþò ñòðàòåãè÷åñêóþ âàæíîñòü 
áåçîïàñíûõ è íàäåæíûõ ïîñòàâîê ñûðüÿ, ó÷èòûâàÿ ðàñòóùóþ 
îçàáî÷åííîñòü ïî ïîâîäó ðèñêîâ íàðóøåíèÿ ïîñòàâîê íèêå-
ëÿ è êîáàëüòà â óñëîâèÿõ ïðîäîëæàþùåéñÿ ïàíäåìèè 
COVID-19. Óÿçâèìûå öåïî÷êè ïîñòàâîê, óñóãóáëÿåìûå ýêî-
ëîãè÷åñêèìè, ñîöèàëüíûìè ðèñêàìè è ðèñêàìè êîðïîðàòèâ-
íîãî óïðàâëåíèÿ (ESG), ìîãóò âûçâàòü áîëüøóþ âîëàòèëü-
íîñòü íà ðûíêå íèêåëÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, â êðàòêîñðî÷íîé è 
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Roskill ñ÷èòàåò, ÷òî êðèòè÷åñêèì 
ìîìåíòîì â öåïî÷êå ïîñòàâîê áóäåò ïîñòàâêà ïðîìåæóòî÷-
íûõ ïðîäóêòîâ àêêóìóëÿòîðíîãî êëàññà äëÿ ïðîèçâîäñòâà 
ñóëüôàòà íèêåëÿ äëÿ àêêóìóëÿòîðíîé ïðîìûøëåííîñòè. 
Àâòîïðîèçâîäèòåëè áóäóò ñòðåìèòüñÿ ê îáåñïå÷åíèþ áåçî-
ïàñíîñòè òàêèõ ïîñòàâîê â áóäóùåì; è â ðåçóëüòàòå ðûíîê, 
ñêîðåå âñåãî, óâèäèò ïàðòíåðñêèå ñîãëàøåíèÿ î ïîñòàâêàõ â 
òå÷åíèå 2021 ã.

Ãëÿäÿ íà ïðîáëåìû, ñ êîòîðûìè ðûíîê ìîæåò ñòîëêíóòü-
ñÿ â áóäóùåì, ýêñïåðòû èç Benchmark Mineral Intelligence 
îòìå÷àþò, ÷òî îáåñïå÷åíèå ñîîòâåòñòâèÿ íîâûõ ïîñòàâîê 
ìåòàëëà, êîòîðûå âûéäóò íà ðûíîê â 2021 ã., òðåáîâàíèÿì 
ESG, ñòàíåò ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé. Êðîìå òîãî, äëÿ íîâûõ è 
ìàëûõ êîìïàíèé ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé îñòàíåòñÿ ïîèñê 
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïàíäåìèÿ COVID-19 îêàçàëà 
îñîáåííî íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå íà âîñõîäÿùèå ñåãìåíòû 
îòðàñëåâîé ñòîèìîñòíîé öåïî÷êè, ãäå íàáëþäàëèñü ôèíàí-
ñîâûå îãðàíè÷åíèÿ ïî íîâûì ïðîåêòàì. Íîâûì èãðîêàì 
íåîáõîäèìî äîêàçûâàòü, ÷òî äëÿ èõ ïðîäóêòîâ ñóùåñòâóåò 
ðûíîê, à ôèíàíñîâîå ñîîáùåñòâî ñòàíîâèòñÿ áîëåå òðåáîâà-
òåëüíûì, çàäàâàÿ âîïðîñû: êàêîé òèï íèêåëåâîãî ïðîäóêòà 
âû ñîáèðàåòåñü ïðîèçâîäèòü è ãäå, ïî âàøåìó ìíåíèþ, âû 
ìîæåòå åãî ïðîäàòü? Îòâå÷àÿ íà âîïðîñ î òîì, íà ÷òî ñëåäó-
åò îáðàòèòü âíèìàíèå èíâåñòîðàì, æåëàþùèì âûéòè íà 
ðûíîê íèêåëÿ, ýêñïåðòû Benchmark Mineral Intelligence ãî-
âîðÿò, ÷òî êðàéíå âàæíî ñëåäèòü çà òåì, êóäà àâòîïðîèçâî-
äèòåëè è ïðîèçâîäèòåëè àêêóìóëÿòîðîâ âêëàäûâàþò êàïè-
òàë [10]. Õîòÿ ñïðîñ íà àêêóìóëÿòîðû îñòàåòñÿ íåáîëüøèì 
ñåãìåíòîì îáùåãî ñïðîñà íà íèêåëü, îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
âàæíåéøóþ ïåðñïåêòèâó äëÿ äîëãîñðî÷íîãî ðîñòà ñïðîñà. 
Êðîìå òîãî, åùå îäíîé îáëàñòüþ, çà êîòîðîé ñëåäóåò ñëåäèòü 
êîìïàíèÿì è èíâåñòîðàì, ÿâëÿåòñÿ ïðîìûøëåííîñòü ïî ïå-
ðåðàáîòêå àêêóìóëÿòîðîâ, êîòîðîé íåîáõîäèìî óäåëÿòü 
áîëüøå âíèìàíèÿ, ÷åì â íàñòîÿùåå âðåìÿ.

Â íà÷àëå 2020 ã. öåíà íà íèêåëü ñîñòàâëÿëà 14 070 äîëë. çà 
òîííó, íî ê ìàðòó óïàëà äî 11 055 äîëë. ÑØÀ, êîãäà ðûíêè 
íà÷àëè îùóùàòü âîçäåéñòâèå ìåð ïî ñäåðæèâàíèþ êîðîíà-
âèðóñà.

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2020 ã. ìåòàëë íà÷àë ðåçêèé îòñêîê, 
êîòîðûé â êîíå÷íîì èòîãå 15 äåêàáðÿ ïðèâåë ê íàèâûñøåé 
îòìåòêå ñ íà÷àëà ãîäà â 17 650 äîëë. Ýêñïåðòû ñâÿçûâàþò ýòîò 
ðîñò ñ âîññòàíîâëåíèåì ñïðîñà íà íåðæàâåþùóþ ñòàëü â 
Êèòàå âñëåäñòâèå âûõîäà ýêîíîìèêè èç êîâèäíîãî êðèçèñà â 
ýòîé ñòðàíå. Ýòî ñîâïàëî ñ ïðîáëåìàìè íåõâàòêè ñûðüÿ ïîñëå 
çàïðåòà íà ýêñïîðò ðóäû èç Èíäîíåçèè (ââåäåííîãî â íà÷àëå 
ãîäà), ñ ïåðåáîÿìè â ïîñòàâêàõ ðóäû èç Ôèëèïïèí, âûçâàí-
íûìè ïðèîñòàíîâêîé ïðîèçâîäñòâà èç-çà COVID-19 è íåáëà-
ãîïðèÿòíûìè ïîãîäíûìè óñëîâèÿìè. Ñ ó÷åòîì âñåõ ýòèõ 
îáñòîÿòåëüñòâ íèêåëü ïðåâçîøåë îæèäàíèÿ â 2020 ã. Ó÷èòûâàÿ 
ðûíîê àêêóìóëÿòîðíûõ áàòàðåé, ýêñïåðòû ñ÷èòàþò, ÷òî â öå-
ëîì COVID-19 îêàçàë ìåíüøåå âëèÿíèå íà îòðàñëü, ÷åì îæè-
äàëîñü â íà÷àëå ïàíäåìèè. Ñóùåñòâåííûé ðîñò ïðîäàæ ýëåê-
òðîìîáèëåé â Åâðîïå âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2020 ã., â ÷àñòíî-
ñòè, óäèâèë ìíîãèõ, ïîìîãàÿ ïîääåðæàòü îæèäàíèÿ ñïðîñà íà 
íèêåëü ñî ñòîðîíû àêêóìóëÿòîðíîé îòðàñëè â 2021 ã.
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Îãëÿäûâàÿñü íàçàä íà 2020 ãîä, íóæíî ïðèçíàòü, ÷òî ìå-
ðû, ñâÿçàííûå ñ êîðîíàâèðóñîì, âî âñåì ìèðå îêàçàëè äàâ-
ëåíèå íà ïîòðåáëåíèå íèêåëÿ, ÷åãî íåëüçÿ áûëî ïðåäñêàçàòü 
â íà÷àëå ãîäà. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà îáùåå ïàäåíèå ñïðîñà, 
ïîòðåáëåíèå àêêóìóëÿòîðíûõ áàòàðåé â òîì ãîäó îñòàâàëîñü 
âûñîêèì. Ïîýòîìó â 2021 ã., ïî îöåíêàì Wood Mackenzie, 
ñïðîñ íà íèêåëü áûñòðî âîññòàíîâèòñÿ, óâåëè÷èâøèñü íà 
9–10% è äîñòèãíåò 2,5 ìëí ò. Óëó÷øåíèå ïðîèçîéäåò, ðàçó-
ìååòñÿ, íà ôîíå î÷åíü ïëîõîãî 2020 ã. Áîëüøàÿ ÷àñòü ýòîãî 
óâåëè÷åíèÿ ñïðîñà (îò 160 000 äî 170 000 ò) ïðèäåòñÿ íà íè-
êåëü äëÿ ïðîèçâîäñòâà íåðæàâåþùåé ñòàëè, ïîòîìó ÷òî ýòî, 
áåçóñëîâíî, ñàìûé êðóïíûé ñåãìåíò èñïîëüçîâàíèÿ íèêåëÿ. 
Åñëè ïîñìîòðåòü íà ñïðîñ ñî ñòîðîíû ñåêòîðà àêêóìóëÿòîð-
íûõ áàòàðåé, îæèäàåòñÿ, ÷òî èñïîëüçîâàíèå íèêåëÿ â áàòà-
ðåÿõ áóäåò ðàñòè, íî ïåðåõîä íà êàòîäû ñ áîëåå âûñîêèì 
ñîäåðæàíèåì íèêåëÿ ïîòðåáóåò âðåìåíè. Ñîãëàñíî äàííûì 
Wood Mackenzie, â 2021 ã. èñïîëüçîâàíèå íèêåëÿ â ïðåêóð-
ñîðàõ äëÿ àêêóìóëÿòîðîâ âûðàñòåò ïðèìåðíî íà 11%, íî 
ñîñòàâëÿåò âñåãî 20 000 ò. Ñåãìåíò ïðåêóðñîðîâ äëÿ ýëåêòðî-
ìîáèëåé âñå åùå íàõîäèòñÿ íà ðàííåì ýòàïå ðàçâèòèÿ, íî âñå 
ýêñïåðòû âîîäóøåâëåíû èç-çà ñèëüíîãî ïîòåíöèàëà ðîñòà â 
ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè. Çàãëÿäûâàÿ â áóäóùåå, ìîæíî ïîëà-
ãàòü, ÷òî ñïðîñ íà íèêåëü ñî ñòîðîíû àêêóìóëÿòîðíîãî ñåê-
òîðà â 2021 ã. âûðàñòåò áëàãîäàðÿ ïîëèòèêå, îðèåíòèðîâàí-
íîé íà ýëåêòðîìîáèëè, ââåäåííîé â ðàìêàõ «çåëåíûõ» ïëà-
íîâ âîññòàíîâëåíèÿ â Åâðîïå, óñèëåíèþ ñïðîñà ñî ñòîðîíû 
èíäóñòðèè ýëåêòðîìîáèëåé â Êèòàå è èçìåíåíèþ ïîëèòè-
÷åñêîãî ëàíäøàôòà â ÑØÀ. 

Â íà÷àëå 2020 ã. ýêñïåðòû îæèäàëè, ÷òî Èíäîíåçèÿ ïî÷òè 
ïîëíîñòüþ áóäåò äîìèíèðîâàòü íà ðàñòóùåì ðûíêå ïðåäëî-
æåíèÿ ðàôèíèðîâàííîãî íèêåëÿ. È ýòî ïðîèçîøëî, íåñìî-
òðÿ íà âîçäåéñòâèå ïàíäåìèè COVID-19. Òåìïû ðîñòà ïðî-
èçâîäñòâà èíäîíåçèéñêîãî íèêåëåâîãî ÷óãóíà (NPI) è óñòîé-
÷èâîñòü ê âîçäåéñòâèþ COVID-19 áûëè óäèâèòåëüíû. Ïîñëå 
ðîñòà â 2020 ã. êîìïàíèÿ Roskill îæèäàåò ïðîäîëæåíèÿ íàðà-
ùèâàíèÿ ìîùíîñòåé ïî ïðîèçâîäñòâó íèêåëåâîãî ÷óãóíà 
(NPI) â Èíäîíåçèè äëÿ ïîääåðæêè îòå÷åñòâåííîé èíäóñòðèè 
íåðæàâåþùåé ñòàëè, à òàêæå óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà â Êèòàé. 
Îæèäàåòñÿ, ÷òî ðûíîê ñòàíåò ñâèäåòåëåì ïðîäîëæåíèÿ ïà-
äåíèÿ ýêñïîðòà NPI èç Êèòàÿ, ðîñòà äîáû÷è ðóäû è èìïîð-
òîì åå èç Ôèëèïïèí, Íîâîé Êàëåäîíèè è äðóãèõ ìåíåå êðóï-
íûõ ðåãèîíîâ äîáû÷è [7].

Êîìïàíèÿ Roskill ïðîãíîçèðóåò, ÷òî êèòàéñêîå ïðîèçâîä-
ñòâî ñóëüôàòà íèêåëÿ è äðóãèõ ïðîäóêòîâ äëÿ àêêóìóëÿòîð-
íûõ áàòàðåé èç âñåõ òèïîâ ñûðüÿ áóäåò ïðîäîëæàòü áûñòðî 
ðàñòè èç ãîäà â ãîä â òå÷åíèå ñëåäóþùåãî äåñÿòèëåòèÿ, ÷òîáû 
óäîâëåòâîðèòü ñïðîñ íà ëèòèé-èîííûå áàòàðåè ñî âñå áîëü-
øèì ñîäåðæàíèåì íèêåëÿ â ñîñòàâå êàòîäîâ, èñïîëüçóåìûõ 
â ýëåêòðîìîáèëÿõ. Ïî äàííûì Ãåîëîãè÷åñêîé ñëóæáû ÑØÀ, 
Èíäîíåçèÿ ïðîèçâåëà 800 òûñ. ò íèêåëÿ â 2019 ã., ÷òî äåëàåò 
åå êðóïíåéøèì ïðîèçâîäèòåëåì íèêåëÿ â ìèðå. Ôèëèïïèíû 
è Ðîññèÿ çàíÿëè âòîðîå è òðåòüå ìåñòà, à Êèòàé – ñåäüìîå. 
Êîìïàíèÿ Woodmac îæèäàåò, ÷òî ïðîèçâîäñòâî òîâàðíîãî 
ðàôèíèðîâàííîãî íèêåëÿ â Èíäîíåçèè çíà÷èòåëüíî âîçðàñ-
òåò â 2021 ã., óâåëè÷èâøèñü ïðèìåðíî äî 815 000 ò ñ 630 000 ò  
â 2020 ã. áëàãîäàðÿ ïðîäîëæàþùèìñÿ èíâåñòèöèÿì â íîâûå 
ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè NPI. È íàîáîðîò, ïðîèçâîä-
ñòâî ðàôèíèðîâàííîãî íèêåëÿ â Êèòàå, ïî ïðîãíîçàì, ñîêðà-
òèòñÿ ñ 785 000 ò â 2020 ã. äî 635 000 ò â 2021 ã. Èç äðóãèõ 
ðåãèîíîâ Woodmac îæèäàåò íåáîëüøîãî ðîñòà ïðîèçâîä-
ñòâà â Ôèíëÿíäèè è Áðàçèëèè [11].

Benchmark Mineral Intelligence òàêæå îæèäàåò, ÷òî â  
2021 ã. ïðåäëîæåíèå èíäîíåçèéñêîãî NPI ïðîäîëæèòñÿ.  
Â 2021 ã., êàê îæèäàåòñÿ, ñòàðòóþò ïåðâûå ïðîåêòû ïî êèñ-

ëîòíîìó âûùåëà÷èâàíèþ ïîä âûñîêèì äàâëåíèåì (HPAL) 
â Èíäîíåçèè, íàöåëåííûå íà öåïî÷êó ïîñòàâîê àêêóìóëÿòî-
ðîâ, è óñïåõ ýòèõ ïðîåêòîâ â íàðàùèâàíèè ïðîèçâîäñòâà 
îïðåäåëèò ïåðñïåêòèâû ïîñòàâîê íèêåëÿ, ïîäõîäÿùåãî äëÿ 
àêêóìóëÿòîðîâ â ãðÿäóùåì äåñÿòèëåòèè [10].

Äëÿ èíâåñòîðîâ èíòåðåñåí òàêæå ðÿä ïðîåêòîâ â 
Àâñòðàëèè è Êàíàäå, êîòîðûå ìîãóò âûâåñòè íà ðûíîê äî-
ïîëíèòåëüíûå îáúåìû íèêåëÿ, ÷òî áóäåò îñîáåííî âàæíî, 
ïîñêîëüêó öåïî÷êè ïîñòàâîê àêêóìóëÿòîðîâ ñòàíîâÿòñÿ âñå 
áîëåå ëîêàëèçîâàííûìè. 

Â íà÷àëå 2021 ã. îñòàþòñÿ âîïðîñû îòíîñèòåëüíî òîãî, 
ìîæíî ëè óäåðæàòü òåêóùèé óðîâåíü öåí íà íèêåëü èëè îí 
áûë âûçâàí èñêëþ÷èòåëüíî ñïåêóëÿöèÿìè. Ïî ìíåíèþ ýêñ-
ïåðòîâ, íîâîñòè î âàêöèíå ïðîòèâ COVID-19 è ñâÿçàííîì ñ 
íåé âîññòàíîâëåíèè ýêîíîìèêè, ââåäåíèå äîïîëíèòåëüíûõ 
ìåð ñòèìóëèðîâàíèÿ, íàïðàâëåííûõ íà «çåëåíûå»

îòðàñëè, è îïàñåíèÿ ïî ïîâîäó äîëãîñðî÷íîãî ïðåäëîæå-
íèÿ íèêåëÿ ìîãóò ïîìî÷ü ïîääåðæàòü öåíû â 2021 ã. Â ñâÿçè 
ñ òåì ÷òî â 2021 ã. îæèäàåòñÿ ñîõðàíåíèå ïðîôèöèòà ðûíêà, 
Roskill ñ÷èòàåò, ÷òî ðîñò öåí íà íèêåëü âî âòîðîé ïîëîâèíå 
2020 ã. âðÿä ëè áóäåò óñòîé÷èâûì. Âåðîÿòíî, ÷òî â 2021 ã. 
öåíû â ñðåäíåì áóäóò íèæå òåêóùèõ ñïîòîâûõ öåí.  
Â 2020 ã. 14 äåêàáðÿ öåíû íà íèêåëü ïðåâûñèëè îòìåòêó  
17 500 äîëë. – ñàìûé âûñîêèé óðîâåíü â ïðîøåäøåì ãîäó.  
Â 2021 ã., âåðîÿòíî, öåíû áóäóò êîëåáàòüñÿ îò 16 500 äî  
17 500 äîëë. â ñðåäíåì çà êâàðòàë – è áóäóò ðàñòè, åñëè âàê-
öèíû îò COVID-19 îêàæóòñÿ ýôôåêòèâíûìè.

Íåñìîòðÿ íà âñå áëàãîïðèÿòíûå âîçìîæíîñòè, êîòîðûå 
îòêðûâàþòñÿ íà ðûíêå íèêåëÿ, â íà÷àëå 2021 ã. îòðàñëü ìî-
æåò ñòîëêíóòüñÿ ñ íåêîòîðûìè ïðîáëåìàìè. Ïî ìíåíèþ 
ýêñïåðòîâ èç Woodmac, ñ îäíîé èç íàèáîëåå ñåðüåçíûõ 
ïðîáëåì ñòîëêíóòñÿ ïðîèçâîäèòåëè íèêåëÿ êëàññà II, ïðî-
äàþùèå ïðîäóêöèþ â Êèòàé. Íåñìîòðÿ íà ñîêðàùåíèå âíó-
òðåííåãî ïðîèçâîäñòâà NPI â Êèòàå, ïðîèçâîäñòâî ïðîäóê-
öèè NPI â Èíäîíåçèè áóäåò çíà÷èòåëüíûì, òàê ÷òî îíà 
ñìîæåò ýêñïîðòèðîâàòü NPI â Êèòàé ïî áîëåå íèçêîé ñåáå-
ñòîèìîñòè, ÷åì ïðîèçâîäñòâî NPI íà êèòàéñêèõ ïðåäïðèÿ-
òèÿõ (íà îñíîâå èìïîðòà ðóäû èç Ôèëèïïèí è èìïîðòíîãî 
ôåððîíèêåëÿ) [11].

Ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ, ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà îáú-
åìû ïîòåíöèàëüíûõ ïîñòàâîê ýëåìåíòîâ àêêóìóëÿòîðíûõ 
áàòàðåé èç èíäîíåçèéñêèõ ïðîåêòîâ HPAL, à òàêæå íà ñêî-
ðîñòü è öåíîâóþ ñðåäó, â êîòîðûõ îíè ìîãóò áûòü ðåàëè-
çîâàíû. Îäíî èç ïîòåíöèàëüíûõ ïðåèìóùåñòâ äëÿ íåêîòî-
ðûõ íîâûõ è ìàëûõ êîìïàíèé ìîæåò ñîñòîÿòü â âîçìîæ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïîëîæèòåëüíûõ ýêîëîãè÷åñêèõ, ñî-
öèàëüíûõ è óïðàâëåí÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê (ESG), êîòîðûå 
ìîãóò ïðåäëîæèòü ýòè ïðîåêòû. ESG äåéñòâèòåëüíî ïðå-
âðàòèëèñü â âàæíûé ôàêòîð â ïðèîðèòåòàõ çàêóïîê ñûðüÿ 
äëÿ àâòîïðîèçâîäèòåëåé è ïðîèçâîäèòåëåé àêêóìóëÿòîð-
íûõ áàòàðåé. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïåðñïåêòèâ ïðîèçâîäñòâà àê-
êóìóëÿòîðîâ, íàðÿäó ñ àêòèâèçàöèåé íîâûõ ïðîåêòîâ, îáå-
ñïå÷åíèå ñîîòâåòñòâèÿ ESG â íîâûõ ïîñòàâêàõ, êîòîðûå 
ïîÿâÿòñÿ íà ðûíêå â 2021 ã. è â ïîñëåäóþùèé ïåðèîä, ÿâëÿ-
åòñÿ îäíîé èç ñàìûõ áîëüøèõ ïðîáëåì, ñ êîòîðûìè ñòàëêè-
âàåòñÿ îòðàñëü. Â òî æå âðåìÿ ïîëó÷åíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ 
îñòàåòñÿ ñàìîé áîëüøîé ïðîáëåìîé äëÿ íîâûõ è ìàëûõ 
êîìïàíèé îòðàñëè. 

Ïî-ïðåæíåìó ìîæíî íàáëþäàòü ïîëíîöåííîå èíâåñòè-
ðîâàíèå â íèæíèõ è ñðåäíèõ ñåãìåíòàõ ñòîèìîñòíîé öåïî÷-
êè ïðîèçâîäñòâà àêêóìóëÿòîðîâ. Îäíàêî ïàíäåìèÿ 
COVID-19 îêàçàëà îñîáåííî íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà äîáûâà-
þùóþ îòðàñëü, ãäå áûëè îãðàíè÷åíû êàïèòàëüíûå îáÿçà-
òåëüñòâà ïî íîâûì ïðîåêòàì. 
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Îáëàäàÿ ïðî÷íîñòüþ è ïëàñòè÷íîñòüþ, æåëåçî íàõîäèò 
øèðîêîå ïðèìåíåíèå â ïðîìûøëåííîñòè è ÿâëÿåòñÿ îäíèì 
èç âàæíåéøèõ ìàòåðèàëîâ â ìèðå. Èíâåñòîðû ïî-ïðåæíåìó 
ñ îïòèìèçìîì ñìîòðÿò íà ýòîò ïðîìûøëåííûé ìåòàëë. 
Õîòÿ áîëüøàÿ ÷àñòü ñåêòîðà öâåòíûõ ìåòàëëîâ ïîñòðàäàëà 
îò ïàíäåìèè COVID-19 â 2020 ã., æåëåçíàÿ ðóäà ñìîãëà ïðå-
îäîëåòü ïîíèæàòåëüíîå äàâëåíèå. Ðîñò ñïðîñà â Êèòàå èç-çà 
óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâà íåðàôèíèðîâàííîé ñòàëè íåäàâíî 
ïîäíÿë öåíû íà æåëåçíóþ ðóäó äî ñàìîãî âûñîêîãî óðîâíÿ 
çà ïîñëåäíèå øåñòü ëåò, – ñîîáùèëà êîìïàíèÿ Zacks 
Investment Research â òðåòüåì êâàðòàëå 2020 ã. Âîññòàíîâëåíèå 
â Êèòàå ñòèìóëèðóåò ñïðîñ íà ñòàëåëèòåéíóþ ïðîäóêöèþ, î 
÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò ðîñò èìïîðòà [12]. 

Àâñòðàëèÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì 
ïðîèçâîäèòåëåì æåëåçíîé ðóäû, à ðåãèîí Ïèëáàðà â 
Çàïàäíîé Àâñòðàëèè – êðóïíåéøèé ðàéîí äîáû÷è ýòîãî òî-
âàðà. Ïî äàííûì Ãåîëîãè÷åñêîé ñëóæáû ÑØÀ, â 2019 ã. äî-
áû÷à æåëåçíîé ðóäû â ñòðàíå ñîñòàâèëà 919 ìëí òîíí ïðè-
ãîäíîé äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ æåëåçíîé ðóäû. Äðóãèìè êðóï-
íûìè ïðîèçâîäèòåëÿìè â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè ÿâëÿþòñÿ Áðàçèëèÿ, Êèòàé è Èíäèÿ. Áîëüøèíñòâî 
ñäåëîê ñ æåëåçíîé ðóäîé âåäåòñÿ ïî êîíòðàêòàì, ïî êîòîðûì 
îñíîâíûå êîíòðàãåíòû ñîãëàñîâûâàþò ãîäîâûå èçìåíåíèÿ 
öåí. Â ïîñëåäíèå ãîäû èçáûòîê ïðåäëîæåíèÿ â ñî÷åòàíèè ñ 
áîëåå íèçêèì, ÷åì îæèäàëîñü, ñïðîñîì ñî ñòîðîíû êèòàé-
ñêîé ñòàëåëèòåéíîé ïðîìûøëåííîñòè óñëîæíèëè ñèòóàöèþ 
íà ðûíêå æåëåçíîé ðóäû è îêàçàëè ñåðüåçíîå äàâëåíèå íà 
öåíû íà æåëåçíóþ ðóäó. Ýêîíîìè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü â Êèòàå 
òðàäèöèîííî áûëà êëþ÷åâûì ôàêòîðîì ðîñòà ìèðîâûõ öåí 
íà æåëåçî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî Êèòàé ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì â ìè-
ðå ïðîèçâîäèòåëåì, ïîòðåáèòåëåì è ýêñïîðòåðîì ñòàëüíîé 
ïðîäóêöèè. Íàðÿäó ñ îïàñåíèÿìè ïî ïîâîäó ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà Êèòàÿ ïðîäîëæàþùèåñÿ ãëîáàëüíûå òîðãîâûå ñïî-
ðû è âîçìîæíîå èõ îáîñòðåíèå îêàçûâàëè äàâëåíèå íà äè-
íàìèêó öåí íà æåëåçíóþ ðóäó.

Îäíàêî â Êèòàå åñòü ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè, 
è îæèäàåòñÿ, ÷òî ýòî äâèæåíèå ïðîäîëæèòñÿ. Ïðàâèòåëüñòâî 
Êèòàÿ â 2020 ã. èíâåñòèðîâàëî îêîëî 500 ìëðä äîëë. â ñòèìó-
ëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ñòðàíû, óäåëÿÿ îñîáîå âíèìàíèå èí-
ôðàñòðóêòóðíûì ïðîåêòàì. Òàêèå ìàñøòàáíûå ðàñõîäû íà 
èíôðàñòðóêòóðó ñëóæàò õîðîøèì ïðåäçíàìåíîâàíèåì äëÿ 
ñïðîñà íà ñòàëü è ðûíîê ÷óãóíà. Åñëè íå ñ÷èòàòü íåäàâíèõ 
ñîáûòèé 2020 ã., â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íåò ñîìíåíèé 
â òîì, ÷òî ñïðîñ íà ñòàëü áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ. Ìåòàëëè÷åñêèå 
ñïëàâû íåîáõîäèìû äëÿ ýêîíîìèê ñòðàí, êîòîðûå õîòÿò ðàç-
âèâàòü è ïîääåðæèâàòü ñâîþ èíôðàñòðóêòóðó, òðàíñïîðò è 
îáðàáàòûâàþùóþ ïðîìûøëåííîñòü.

Èíâåñòèðîâàíèå â êîìïàíèè ïî ïðîèçâîäñòâó ÷óãóíà – 
îñíîâíîé ñïîñîá âûõîäà èíâåñòîðîâ íà ðûíîê ýòîãî ìåòàë-
ëà. Â ïîñëåäíèå ãîäû áîëåå ìåëêèå ïðåäïðèÿòèÿ ïî äîáû÷å 
æåëåçíîé ðóäû è ãåîëîãîðàçâåäî÷íûå êîìïàíèè èçî âñåõ ñèë 
ïûòàëèñü óäåðæàòüñÿ íà ïëàâó èç-çà íèçêèõ öåí íà ñûðüåâûå 
òîâàðû. Â ðåçóëüòàòå èíâåñòîðû ïðè îñóùåñòâëåíèè çàêóïîê 
òÿãîòåëè ê êðóïíåéøèì â ìèðå êîìïàíèÿì ïî äîáû÷å æå-
ëåçíîé ðóäû, òàêèì êàê Vale, Rio Tinto, BHP è Fortescue Metals 
Group. 

Ñâèíåö – ÷åòâåðòûé ïî ïîïóëÿðíîñòè ìåòàëë â ìèðå. 
ßâëÿÿñü ÷àñòüþ ñåêòîðà öâåòíûõ ìåòàëëîâ, ýòîò ìåòàëë 
îáû÷íî ñîäåðæèòñÿ â ðóäàõ ñ äðóãèìè ïðîìûøëåííî âàæ-
íûìè ìåòàëëàìè, òàêèìè êàê ìåäü, öèíê è ñåðåáðî. Èç-çà åãî 
âûñîêîé óñòîé÷èâîñòè ê êîððîçèè ñâèíåö êîãäà-òî èñïîëü-

çîâàëñÿ â ñàíòåõíèêå. Îäíàêî ñåãîäíÿ áîëüøàÿ ÷àñòü ñâèíöà 
èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà ñâèíöîâî-êèñëîòíûõ àêêó-
ìóëÿòîðîâ. Ñîãëàñíî ïîñëåäíåìó îò÷åòó Ãåîëîãè÷åñêîé 
ñëóæáû ÑØÀ (USGS) íà ðûíîê ñâèíöîâî-êèñëîòíûõ àêêó-
ìóëÿòîðîâ â 2019 ã. ïðèõîäèëîñü áîëåå 93% ïîòðåáëåíèÿ 
ýòîãî ìåòàëëà â ÑØÀ [13]. Ñâèíöîâî-êèñëîòíûå áàòàðåè â 
îñíîâíîì èñïîëüçóþòñÿ â òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâàõ, íî ó íèõ 
åñòü è äðóãèå îáëàñòè ïðèìåíåíèÿ – â àâàðèéíûõ ñèñòåìàõ, 
êîìïüþòåðàõ, âèëî÷íûõ ïîãðóç÷èêàõ è äðóãîì îáîðóäîâà-
íèè. Êðîìå òîãî, ñâèíåö ñîäåðæèòñÿ â ýíåðãîñèñòåìàõ ñ óäà-
ëåííûì äîñòóïîì, ñèñòåìàõ âûðàâíèâàíèÿ íàãðóçêè è ñîå-
äèíåíèÿõ, èñïîëüçóåìûõ â ñòåêîëüíîé è ïëàñòìàññîâîé 
ïðîìûøëåííîñòè.

The International Lead and Zinc Study Group ñîîáùàåò, ÷òî 
ìèðîâîå ïîòðåáëåíèå ðàôèíèðîâàííîãî ñâèíöà â 2019 ã. ñî-
ñòàâèëî îêîëî 11,86 ìëí ò, ÷òî íåìíîãî íèæå, ÷åì â 2018 ã. 
Ñïðîñ â Åâðîïå îñòàåòñÿ ñòàáèëüíûì, â òî âðåìÿ êàê ðîñò 
ïðîèçâîäñòâà â Àâñòðèè, Èòàëèè è Ïîëüøå óðàâíîâåøèâà-
åò åãî ñîêðàùåíèå âî Ôðàíöèè è ×åõèè [14]. ×òî êàñàåòñÿ 
ïðåäëîæåíèÿ, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ó ñâèíöà îäèí èç ñàìûõ 
âûñîêèõ ïîêàçàòåëåé óòèëèçàöèè è ïåðåðàáîòêè â ìèðå.  
Ïî äàííûì Ìåæäóíàðîäíîé àññîöèàöèè ñâèíöà, ïðîèçâîä-
ñòâî âòîðè÷íîãî ñâèíöà ñîñòàâëÿåò áîëåå ïîëîâèíû ìèðî-
âîãî ïðîèçâîäñòâà ýòîãî ìåòàëëà. Â Åâðîïå áîëåå 60% ïîòðå-
áëåíèÿ ñâèíöà ïðèõîäèòñÿ íà âòîðè÷íîå ïðîèçâîäñòâî, 
òîãäà êàê â ÑØÀ ýòîò ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿåò áîëåå 80%. 
Îò÷àñòè ïðè÷èíà òîãî, ÷òî ñâèíåö òàê øèðîêî ïåðåðàáàòû-
âàåòñÿ, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî åãî ìîæíî ïåðåðàáàòûâàòü áåç 
êàêîãî-ëèáî ñíèæåíèÿ êà÷åñòâà. ×òî êàñàåòñÿ äîáû÷è ñâèíöà, 
Êèòàé íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì ïðîèçâî-
äèòåëåì ìåòàëëà â ìèðå. Â 2019 ã. îí ïðîèçâåë 2,1 ìëí ò ñâèí-
öà, ÷åì íàìíîãî îïåðåæàåò Àâñòðàëèþ, çàíèìàþùóþ âòîðîå 
ìåñòî ñ ïîêàçàòåëåì 430 000 ò. Òåì íå ìåíåå Àâñòðàëèÿ ëèäè-
ðóåò â ìèðå ïî çàïàñàì ñâèíöà, ðàñïîëàãàÿ áîëåå 36 ìëí ò.  
Â ïîñëåäíèå ãîäû, ïî äàííûì USGS, çíà÷èòåëüíûå ðåñóðñû 
ñâèíöà áûëè èäåíòèôèöèðîâàíû â ìåñòîðîæäåíèÿõ öèíêà, 
ñåðåáðà è ìåäè â ðàçíûõ ñòðàíàõ ìèðà, âêëþ÷àÿ Àâñòðàëèþ, 
Êèòàé, Ìåêñèêó è ÑØÀ. 
 

Âïåðâûå ñ 2009 ã. ñûðüåâûå òîâàðû ïðèîáðåëè òàêóþ ïî-
ïóëÿðíîñòü ñðåäè èíâåñòîðîâ. Èõ óáåæäåííîñòü è, ñëåäîâà-
òåëüíî, äåíüãè, ïîñòàâëåííûå íà êàðòó äëÿ äëèòåëüíîãî 
ðûíêà, ðîñëè ñ êàæäûì ìåñÿöåì. Èíâåñòîðû ïîêà íå âèäÿò 
ïðåðûâàíèÿ âîñõîäÿùåãî òðåíäà â 2021 ã. Îäíàêî èñòîðèÿ 
ïîêàçûâàåò, ÷òî âûñîêèå îæèäàíèÿ è ñòàâêè ïðèâîäÿò ê âû-
ñîêîé âîëàòèëüíîñòè öåí. Íåçàâèñèìî îò äèñêóññèè î òîì, 
äîñòèãíóò ëè öåíû áîëåå âûñîêèõ ìàêñèìóìîâ â 2021 ã., 
ìîæíî ñ óâåðåííîñòüþ ñêàçàòü, ÷òî â 2021 ã. öåíû íà ìåòàë-
ëû áóäóò èìåòü äîñòàòî÷íî âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü.
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